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Building a better
working world

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y Accionistas de
Edenorte Dominicana, S. A.

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Edenorte Dominicana, S. A. (Edenorte o la
Compaiiia), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y
los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las
principales politicas contables.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos que se indican en el parrafo de
Bases para opinidn calificada, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Edenorte Dominicana, S. A. al 31 de diciembre
de 2016, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIFs™).

Bases para opinion calificada

Al 31 de diciembre de 2016, el total de cuentas por cobrar asciende a RD$4,100 millones. No hemos
obtenido evidencia sobre RD$237.4 millones incluidos en dicho total, debido a que no obtuvimos
documentacién que sustente este importe. Consecuentemente, no hemos podido determinar si
dicho importe debe ser ajustado.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene en el estado de situacién financiera, saldos de
depdsitos y fianzas recibidos de clientes por un monto de aproximadamente RD$876.1 millones,
asi como los intereses causados por estos saldos, los cuales estdn incluidos en acumulaciones y
retenciones por pagar por un importe de RD$327.6 millones. Adicionalmente, no ha reconocido en
el resultado del afio, el gasto de interés que los mismos pudieron haber generado durante ese
periodo. Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compafia, ni los auxiliares
detallados, valorizados y conciliados, ni la documentacién soporte de las cancelaciones y nuevas
fianzas realizadas durante el afio 2016 se encontraban disponibles, razén por la cual no hemos
podido obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre dichos importes. Por
consiguiente, no hemos podido determinar si dichos importes deben ser ajustados.

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(“NIAs"). Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccién de
Responsabilidades del auditor con relaciéon a la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el Cédigo de Etica de
Contadores Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (“IESBA",
por sus siglas en inglés), el Cédigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), junto con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y
el ICPARD. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria calificada.

A member firm of Ernst & Young Global Limited 1



Responsabilidades de la Administracion y de aquellos encargados del Gobierno Corporativo sobre
los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi como
por el control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude
o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién también es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la
Compaiiia o de terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los responsables del Gobierno Corporativo de la Compafiia son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seqguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estan libres de representaciones erréneas significativas, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable
es un nivel alto de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error significativo cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando,
individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que tomen los usuarios basdndose en estos estados financieros. Como parte de una
auditoria de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y mantenemos
escepticismo profesional durante la auditoria. Asimismo, nosotros como auditores, también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds alto que
en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién
del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propdsito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracién.




Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros (continuacion)

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuras pueden causar que la Compaiiia
no continlie como una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones subyacentes y
eventos de manera que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compaiiia con relacién, entre otros
asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra
auditoria.

13 de mayo de 2020 é“"’%‘?
Santo Domingo,
Republica Dominicana




Edenorte Dominicana, S. A.
Estados Financieros

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Valores expresados en miles de pesos dominicanos - RDS)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar

Anticipos de impuesto sobre la renta

Gatos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Propiedad, instalaciones técnicas, mobiliario y
equipos

Inversién conjunta en proceso

Mejoras en propiedades arrendadas

Activos intangibles

Otros activos no financieros

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Documentos por pagar

Porcién corriente de los documentos por pagar a
largo plazo

Cuentas por pagar comerciales y otras

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Acumulaciones y retenciones por pagar

Provisién contratos onerosos

Impuesto sobre los activos por pagar

Total pasivos corrientes

Documentos por pagar a largo plazo
Provision para contingencias legales
Depésitos y fianzas recibidos de clientes
Obligaciones por prestaciones laborales
Impuesto sobre la renta diferido pasivo
Total pasivos

Compromisos y contingencias

Patrimonio:

Capital en acciones

Aportes irrevocables para futuras capitalizaciones
Otro resultado integral

Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

10
11
12
13
4.4

14

15
16

17
18
23

15
19
20
21
23

28

22

2016 2015
413,863 340,581
19,768 18,878
4,100,641 4,060,812
431,303 344,259
9,516 14,009
4,975,091 4,778,539
17,838,515 14,591,656
25,684,119 19,450,843
9,978 11,711
158,254 174,959
748,281 984,034
49,414,238 39,991,742
5,386,866 5,254,207
3,170,799 3,092,715
4,419,898 4,965,975
47,798,859 45,776,572
542,126 551,697
- 613,900
555,290 376,905
61,873,838 60,631,971
8,191,231 11,082,227
2,032,571 1,569,946
876,108 790,229
136,985 154,047
1,034,118 757,744
74,144,851 74,986,164
3,241,010 3,241,010
51,736,338 38,272,889
95,116 34,533

(79,803,077)

(76,542,854)

(24,730,613)

(34,994,422)

49,414,238

39,991,742

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financiero




Edenorte Dominicana, S. A.
Estados Financieros

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en miles de pesos dominicanos - RDS)

2016 2015
Notas

Ingresos:
Ventas de energia eléctrica 24 22,059,787 23,052,496
Ingresos por aportes corrientes recibidos del

Estado Dominicano 9 6,722,287 5,314,142
Otros ingreso y servicios 109,055 86,965

28,891,129 28,453,603
Costos y gastos operacionales:
Compras de energia eléctrica 25 (19,524,439) (23,325,393)
Sueldos y compensaciones al personal 26 (1,625,581) (1,518,941)
Depreciacion y amortizacién 10,12y 13 (682,616) (608,546)
Otros gastos operacionales 27 (4,647,621) (4,473,688)
Total costos y gastos operacionales (26,480,257) (29,926,568)
Utilidad (pérdida) en operaciones 2,410,872 (1,472,965)
Ingresos (gastos) financieros:
Intereses ganados 72,320 64,252
Costos financieros (4,157,140) (4,224,060)
Pérdida en cambio de moneda extranjera, neta (1,131,516) (868,571)
(5,216,336) (5,028,379)

Pérdida antes de impuesto sobre la renta (2,805,464) (6,501,344)
Impuesto sobre la renta 23 (454,759) (371,823)
Pérdida neta (3,260,223) (6,873,167)
Otro resultado integral:
Partida de otro resultado integral que no sera

reclasificada a resultados en afios

subsecuentes - ganancia actuarial de

obligaciones por prestaciones laborales 60,583 3,971
Total resultado integral (3,199,640) (6,869,196)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Edenorte Dominicana, S. A.

Estados Financieros

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Valores expresados en miles de pesos dominicanos - RDS)

Saldos al 1ro. de enero de 2015

Pérdida neta

Aportes irrevocables para futuras
capitalizaciones (nota 22.3)

Ganancia actuarial (nota 21)

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Pérdida neta

Aportes irrevocables para futuras
capitalizaciones (nota 22.3)

Ganancia actuarial (nota 21)

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Aportes Otro Resultado
Irrevocables para Integral
Capital en Futuras Ganancia Pérdidas Total
Acciones Capitalizaciones Actuarial Acumuladas Patrimonio
3,241,010 33,690,220 30,562 (69,669,687) (32,707,895)
- - - (6,873,167) (6,873,167)
- 4,582,669 - - 4,582,669
- - 3,971 - 3,971
3,241,010 38,272,889 34,533 (76,542,854) (34,994,422)
- - - (3,260,223) (3,260,223)
- 13,463,449 - - 13,463,449
- - 60,583 - 60,583
3,241,010 51,736,338 95,116 (79,803,077) (24,730,613)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Edenorte Dominicana, S. A.
Estados Financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en miles de pesos dominicanos - RDS)

Notas
Actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto
sobre la renta con el efectivo neto provisto por
(usado en) las actividades de operacién:
Gasto por estimacion de deterioro en cuentas por
cobrar 8
Gasto por obsolescencia de inventarios para
operacién e instalacién de redes 4.4
Depreciacién y amortizacion 10,12y 13
Pérdidas en disposicién de instalaciones técnicas,
mobiliario y equipos 10
Diferencias cambiarias no realizadas
Gastos de provisién para contingencias legales 19
Costo de servicio 21
Intereses imputados y ajuste de la tasa de
descuento contratos onerosos 18
Uso de provisién contratos oneroso 18
Intereses ganados
Costos financieros
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucién (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar
Inventarios para operacién e instalaciéon de
redes
Gastos pagados por anticipado
Otros activos no financieros
Aumento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Acumulaciones y retenciones por pagar
Depésitos y fianzas recibidos de clientes
Pago de contingencias legales 19
Pagos de obligaciones por prestaciones laborales 21
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacién

Actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, instalaciones técnicas,

mobiliario y equipos 10
Adquisicion de mejoras en propiedades arrendadas 12
Adquisicion de activos intangibles 13
Adquisicion de inversiones mantenidas hasta su

vencimiento
Redencién de inversiones mantenidas hasta su

vencimiento
Intereses ganados
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

2016 2015
(2,805,464) (6,501,344)
468,459 221,692
- 11,290
682,616 608,546
293 15,859
531,852 582,985
593,277 615,391
28,549 25,863
18,235 41,265
(632,135) (202,742)
(72,320) (64,252)
4,157,140 4,224,060
(508,288) (781,461)
236,786 (356,171)
4,493 (2,445)
(1,033) (2,601)
(1,159,753) (5,209,792)
3,602,695 (2,360,803)
(704,203) 71,027
85,879 94,852
(130,652) (212,848)
(1,004) (12,188)
(541,803) (97,014)
3,853,619 (9,290,831)
(2,766,843) (2,628,776)
- (1,193)
(44,765) (37,142)
(70,916) (15,208)
70,026 14,738
72,320 64,252
(2,740,178) (2,603,329)
Continda




Edenorte Dominicana, S. A.
Estados Financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en miles de pesos dominicanos - RDS)

Notas
Actividades de financiamiento:
Obtencién de documentos por pagar
Aportes para futuras capitalizaciones
Pago de documentos por pagar
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo en cajay
bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Transacciones no monetarias:

Inversién conjunta en proceso
Propiedad, planta y equipos

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Aportes irrevocables para futuras capitalizaciones

2016 2015
11,261,176 25,200,137
3,779,513 -
(13,941,430) (10,679,273)
(2,139,418) (2,965,570)
(1,040,159) 11,555,294
73,282 (338,866)
340,581 679,447
413,863 340,581
6,233,276 10,565,294
2,668,486 836,103
2,350,938 (5,982,625)
(11,252,700) (5,418,772)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Edenorte Dominicana, S. A.
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en miles de pesos dominicanos - RDS)

1.

2.1

2.2

Informacion corporativa

Edenorte Dominicana, S. A. (en adelante “Edenorte” o “la Compaiiia”) fue constituida en
cumplimiento con la Ley General de Reforma de Empresa Publica No. 141-97 de fecha 24 de
junio de 1997, como una empresa auténoma de servicio publico, la cual queda investida de
personalidad juridica y patrimonio propio, con facultad de contratar, demandar y ser
demandada. Sus funciones consisten en explorar instalaciones de distribucién de electricidad
para su comercializacién y/o su propio uso en un sistema interconectado, explorar
instalaciones de distribucién en la forma, modo y porcentaje que se establezcan en la
Resolucién 235-98 de fecha 29 de octubre de 1998, dictada por el actual Ministerio de
Industria y Comercio, asi como cualquier otra actividad de licito comercio que sea similar o
esté relacionada directamente con el negocio principal de la Compaiiia.

La Compaiiia es una sociedad andnima propiedad del Gobierno Dominicano representada a
través de la Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales, S. A. (CDEEE) que
posee el 50% del capital y del Fondo Patrimonial de Empresas Reformadas (FONPER) que
posee el 49.98%. El restante 0.02% es poseido por accionistas minoritarios (exempleados de
la empresa capitalizada).

La Compaiiia distribuye energia de acuerdo con una estructura tarifaria establecida por la
Superintendencia de Electricidad. La tarifa es fija, con ajustes por cambios de precio del
combustible, la tasa de cambio y la inflacién. La Compaiiia tiene el derecho y la responsabilidad
de distribuir energia eléctrica en las 14 provincias de la Zona Norte de la Republica
Dominicana: Santiago, La Vega, Duarte, Puerto Plata, Espaillat, Maria Trinidad Sanchez,
Monsefior Nouel, Sdnchez Ramirez, Valverde, Santiago Rodriguez, Montecristi, Saman3,
Hermanas Mirabal y Dajabén.

La Compaiiia tiene sus oficinas administrativas en la avenida Juan Pablo Duarte No. 87,
provincia de Santiago de los Caballeros, Repulblica Dominicana.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados por la Administracién
el 13 de mayo de 2020. Estos estados financieros deben ser presentados para su aprobacién
definitiva a la Asamblea de Accionistas de la Compaifiia. La Administracién espera que sean
aprobados sin modificaciones.

Bases para la preparacion de los estados financieros

Base de presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016y 2015, fueron preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Base de valuacién y moneda de presentacion

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016y 2015, fueron preparados
con base en costos histéricos, excepto por ciertas partidas que han sido valuadas bajo los
métodos de valuacién que se describen en la nota 4. Los estados financieros estan expresados
en pesos dominicanos (RDS) y todos los valores han sido redondeado a miles (RD$000),
excepto que sea indicado. El peso dominicano ha sido definido como la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia.




Edenorte Dominicana, S. A.
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en miles de pesos dominicanos - RDS)

2.

2.3

Bases para la preparacion de los estados financieros (continuacion)
Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparaciéon de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la Administracién
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos,
gastos, activos y divulgaciones correspondientes, asi como la divulgacién de pasivos
contingentes. Debido a la incertidumbre de estos supuestos y estimados, estos podrian causar
ajustes a los valores reportados de activos y pasivos en el futuro.

En el proceso de aplicacién de sus politicas contables, la Compafia ha considerado los
siguientes juicios, estimaciones o supuestos relevantes:

Arrendamientos operativos

La Compaiiia arrienda ciertas instalaciones para llevar a cabo sus actividades. La Compaiiia
ha determinado, con base en la evaluacion de los términos y condiciones de los acuerdos de
arrendamiento mantenidos, que no retiene para si todos los riesgos o derechos de las
propiedades arrendadas y, por lo tanto, los contratos de arrendamiento los califica como
arrendamientos operativos.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalua, a la fecha de cada estado financiero, si hay alguna indicacién de que un
activo no financiero pueda estar deteriorado. Los activos no financieros son evaluados por
deterioro cuando existen indicaciones de que el valor en libros puede ser no recuperable.

Cuando se realiza el cdlculo de estos valores la Administracién debe estimar los flujos futuros
de efectivo esperados para los activos relacionados o para la unidad generadora y debe usar
una tasa de descuento para calcular el valor presente de estos flujos de efectivo.

Provisién para contingencias legales

La Compaiiia evalla a la fecha del estado de situacién financiera el estatus de los casos legales
y reclamos en su contra que puedan tener un impacto financiero en el futuro, y considera en
los casos aplicables lo indicado por sus asesores legales. Sobre la base de cada caso en
particular, la Compaiiia procede a contabilizar una provisién sobre el estimado que debe pagar
a la fecha de los estados financieros. Esta provision se realiza sobre montos no descontados.

Provision de contratos onerosos

La Compaiiia valia a la fecha del estado de situaciéon financiera la provision de contratos
onerosos, lo cual consiste en la determinacion de los costes inevitables para cumplir con las
obligaciones contraidas asociados a contratos de compra de energia eléctrica, en aquellos
casos en que los beneficios econédmicos de los mismos se espera que sean menores a los
costos a incurrir. Cuando un contrato es oneroso, la obligacién presente, conforme el
contrato, es reconocida y valuada como una provision.
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Edenorte Dominicana, S. A.
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en miles de pesos dominicanos - RDS)

2.

2.3

Bases para la preparacion de los estados financieros (continuacion)

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad (continuacion)

Obligaciones por prestaciones laborales

La Compaiiia evalla a la fecha del estado de situacién financiera la obligacién por beneficios
por prestaciones laborales a sus empleados que consiste en evaluar la historia de los pagos
efectuados y estimar el pasivo con base en estos datos utilizando métodos actuariales. La
determinacion del pasivo a contabilizar considera estimaciones y supuestos, asociados con
tasas de descuentos, tablas de mortalidad, andlisis de sensibilidad, entre otros asuntos que
se describen en la nota 21. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por
la experiencia y cambio en los supuestos actuariales se cargan o abonan en otros resultados
integrales.

Cambios en politicas contables

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia para la preparacién de sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2016, son congruentes con aquellas que fueron utilizadas
para la preparacion de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015. Las siguientes
enmiendas a las Normas Internacionales de Informacién Financiera entraron en vigencia a
partir el 1ro. de enero de 2016. Esas enmiendas no han causado ningln efecto importante en
los estados financieros de la Compaiiia, han requerido ciertas divulgaciones adicionales y en
algunos casos, la revision de ciertas politicas contables.

Enmiendas a NIC 1 Presentacién de Estados Financieros

Las enmiendas a NIC 1 Presentacién de Estados Financieros dan claridad en lugar de cambiar
significativamente los requerimientos existentes de NIC 1. La enmienda aclara: (a) los
requisitos de materialidad en NIC 1, (b) que determinadas partidas en el estado de resultados
y del otro resultado integral y el estado de situacién financiera pueden desglosarse, (¢) que
las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados
financieros, (d) que la proporcién de otro resultado integral de asociadas y empresas
conjuntas representadas mediante el método de participacién patrimonial deben presentarse
en conjunto como una sola partida y clasificarse entre las partidas que se reclasificardn o no
posteriormente en los resultados. Ademds, las enmiendas aclaran los requerimientos que
aplican cuando se presentan los subtotales adicionales en el estado de situacién financiera y
el estado de resultados y otro resultado integral. La Compaiiia adoptdé esta enmienda
empezando el 1ro. de enero de 2016 y no hubo ningun impacto sobre los estados financieros.

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacién

Las enmiendas aclaran el principio en la NIC 16 y NIC 38 de que los ingresos reflejan un patrén
de beneficios econdémicos que se generan de la operacién de un negocio (del cual el activo es
parte) en vez de los beneficios econdémicos que se consumen por medio del uso del activo.
Como resultado, no se puede utilizar un método basado en ingresos para depreciar la
propiedad, planta y equipo, y sélo se puede usar en circunstancias muy limitadas para
amortizar activos intangibles. La Compaiiia adopté esta enmienda empezando el 1ro. de enero
de 2016 y no hubo ningln impacto sobre los estados financieros.
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3.

Cambios en politicas contables (continuacion)
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones

Contratos de servicios: La enmienda aclara que un contrato de servicios que incluya
honorarios puede constituir la continuacién de la participacién en un activo financiero. Una
entidad debe evaluar la naturaleza de los honorarios y la disposicion en contra de la
orientacion para la participacién continua en la NIIF 7 con el fin de evaluar si las revelaciones
son requeridas. La Compafiia adopté esta enmienda empezando el 1ro. de enero de 2016 y no
hubo ningln impacto sobre los estados financieros.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios
condensados:

La enmienda aclara que los requisitos de revelacién de compensaciones no aplican a los
estados financieros intermedios condensados, a menos que tales revelaciones proporcionen
una actualizacién importante de la informacién reportada en el informe anual mas reciente.
La Compaiia adopté estas modificaciones empezando el 1ro. de enero de 2016 y no hubo
ningln impacto sobre los estados financieros.

NIC 19 Beneficios a los Empleados.

La enmienda aclara que la robustez del mercado de los bonos corporativos de alta calidad se
evallda con base en la moneda en que estd denominada la obligacién, en lugar del pais donde
se encuentra la obligacién. Cuando no existe un mercado robusto para los bonos corporativos
de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar las tasas de los bonos del gobierno. La
Compafiia adopté esta enmienda empezando el 1ro. de enero de 2016 y no hubo ningln
impacto sobre los estados financieros.

NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia.

La enmienda aclara que las revelaciones intermedias requeridas deben estar ya sea en los
estados financieros intermedios o estar incorporadas por referencia cruzada en los estados
financieros intermedios y donde quiera que se incluyan dentro de la informacién financiera
intermedia (por ejemplo, en el comentario de la gerencia o el informe de riesgos). La otra
informacion en el informe financiero intermedio debe estar disponible para los usuarios en las
mismas condiciones que los estados financieros intermedios y al mismo tiempo. La Compaiiia
adopté esta enmienda empezando el 1ro. de enero de 2016 y no hubo ningtn impacto sobre
los estados financieros.

Resumen de politicas de contabilidad significativas
Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, es decir, cualquier moneda distinta de la moneda
funcional, son registradas al tipo de cambio vigente a la fecha de dicha valuacién y
determinacion. La tasa de cambio al cierre usada por la Compafiia para valuar los délares
estadounidenses al 31 de diciembre de 2016 fue de RD$46.62 (2015: RD$45.47) por USS$1,
mientras que para los Euros fue de RD$49.14 (2015: RD$48.76). Las diferencias cambiarias
resultantes de la aplicacion de la politica anterior se incluyen en los resultados del afio en la
cuenta de pérdida en cambio de moneda extranjera, neta en los estados del resultado integral
gue se acompaiian. En la nota 6 se presenta la posicion neta en moneda extranjera de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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4.
4.2

4.3

4.3.1

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacién)

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos estd representado por el dinero en efectivo en cajas e instituciones
financieras locales. Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y
bancos es presentado por la Compaiiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Instrumentos financieros

La valuacién de los instrumentos financieros de la Compaiiia se determina por medio del valor
razonable o el costo amortizado, segun se define a continuacién:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacién
financiera. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado
financiero activo, el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacién. Tales
técnicas incluyen transacciones de mercado recientes entre partes interesadas vy
debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua; referencias al
valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de
flujos de efectivo u otros modelos de valuacioén.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacién por deterioro. El cdlculo toma en consideracién cualquier
prima o descuento en la adquisicion e incluye costos de la transaccién, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés efectiva.

Activos Financieros
Reconocimiento y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros contemplados en el alcance de la Norma Internacional de Contabilidad
No. 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién"”, son clasificables como
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, entre otros, segin sea apropiado. La Compaiiia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafiia reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que
realiza cada transaccién, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la Compaiiia se
compromete a comprar o a vender un activo financiero.

Ademas del efectivo en caja y bancos, los activos financieros de la Compaiiia corresponden a
cuentas por cobrar y las inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
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4.
4.3
4.3.1

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

o o x

Medicion subsecuente de los activos financieros

La medicién subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacién como se
describe a continuacién:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
gue no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas
por cobrar son medidas por la Compaiiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos una estimaciéon por deterioro (si las hubiese). Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por
deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion.

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periédicamente y es registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de
la estimacion por deterioro.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento
definido son clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la
Compaiiia tiene la positiva intenciéon y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de
vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento
financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de
amortizacioén.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla a la fecha del estado de situacién financiera si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo financiero o del
grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente estimado.

La evidencia del deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan
experimentando significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o
pagos del principal, la probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de
quiebra u otro tipo de reorganizacién financiera y cuando la informacién indique que hay una
disminucién estimable en los flujos de efectivo de la Compafia provenientes de
incumplimientos contractuales.
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4,

4.3

4.3.1

4.3.2

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacién)

Activos financieros (continuacion)

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Cuando la Compaiiia determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de
los activos financieros registrados al costo amortizado, estima el importe de la pérdida como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero, deduce la
pérdida del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del afio en que
ocurre.

Si, en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro es revertida. Registrada la reversién, el importe en libros del activo financiero
no excede del importe amortizado original. El importe de la reversién se reconoce en los
resultados del afo en que ocurre.

Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compaifiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha
asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mds perceptores.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como cuentas
y documentos por pagar, los depdsitos y fianzas recibidos de clientes, asi como ciertas
acumulaciones y retenciones por pagar, segln sea apropiado. La Compaifia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compaiiia reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable a la fecha
de la aceptacion o contratacion del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la
transaccion en el caso de los documentos por pagar.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por pagar, los documentos por
pagar, los depdsitos y fianzas recibidos de clientes y ciertas acumulaciones y retenciones por

pagar.
Medicion subsecuente de los pasivos financieros

La medicién subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se
describe a continuacion:
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4,

4.3

4.3.2

4.3.3

4.4

4.5

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

Pasivos financieros (continuacion)

Medicién subsecuente de los pasivos financieros (continuacion)
Documentos, cuentas por pagar y depdsitos y fianzas y ciertas acumulaciones por pagar.

Después del reconocimiento inicial, los documentos, cuentas por pagar, depdsitos y fianzas
recibidos de clientes, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo
cuando al pasivo financiero se da de baja, asi como a través del proceso de amortizacién.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada
o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado
por otro pasivo financiero, la Compafia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos
financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurren.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en los estados
de situacion financiera cuando la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Otros activos no financieros - Inventarios para operaciones e instalaciones de redes

Al 31 de diciembre de 2016, los otros activos no financieros incluyen inventarios para
operacion de instalaciones de redes por RD$639,642 (2015: RD$970,895). Los inventarios
estdn valuados al costo. Estos inventarios se ajustan por deterioro, en caso de ser necesario,
de forma anual. Estos inventarios son capitalizados por la Compafila como parte de la
propiedad, instalaciones técnicas, mobiliarios y equipos o contabilizados como gastos,
dependiendo de su uso. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia
reconocié gasto por deterioro de estos activos por RD$11,290 los cuales se incluyen como
parte de los otros gastos operacionales en el estado del resultado integral que se acompaia.

Propiedad, instalaciones técnicas, mobiliario y equipos

La propiedad, instalaciones técnicas, mobiliario y equipos se contabilizan originalmente al
valor razonable o costo de adquisicion menos su depreciaciéon acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos costos incluyen el costo del reemplazo de
componentes de las instalaciones técnicas o del equipo cuando ese costo es incurrido, y si
reine las condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por reparacién y
mantenimiento que no relnen las condiciones para su reconocimiento como activo y la
depreciacién, se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.
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4,

4.5

4.6

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacion)

Propiedad, instalaciones técnicas, mobiliario y equipos (continuacion)

La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Gtil estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida Gtil estimada y los

métodos de depreciacién son revisados anualmente por la Administracién y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

La vida Gtil estimada se presenta a continuacién:

Descripcién Vida Util Estimada
Edificaciones 20 afos
Equipos de transporte 10 afos
Mobiliario y equipos de oficina 10 afos
Instalaciones técnicas Entre 18 y 40 afios

Los costos de construccién e instalacion de los proyectos son cargados a cuentas transitorias
y posteriormente transferidos a las respectivas cuentas de activo al concluir los proyectos.
Estos proyectos en proceso incluyen todos los desembolsos directamente relacionados con el
disefio, desarrollo y construccién de inmuebles u otros, mds los costos financieros imputables
a la obra, si alguno.

Un componente de propiedad, instalaciones técnicas, mobiliario y equipos es dado de baja
cuando es desapropiado o cuando la Compaiiia no espera beneficios econdmicos futuros de su
uso. Cualquier pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la
diferencia entre su valor neto en libros y el producto de la venta o retiro, es reconocida en los
resultados del afio que se produce la transaccién.

Mejoras en propiedades arrendadas

Las mejoras en propiedades arrendadas se contabilizan al costo de los componentes incluidos
en las mejoras menos su amortizacién acumulada. Estos costos incluyen el costo de
reemplazar cualquier componente de estas mejoras cuando se incurre y si relne las
condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por reparacién y mantenimiento que no
retinen las condiciones para su reconocimiento como activo y la amortizacién, se reconocen
como gastos en el afio en que se incurren. La amortizacién es calculada bajo el método de
linea recta con base en el periodo de los arrendamientos o con base en la vida util estimada
para este activo que es de 10 afios, el que sea menor. La vida util estimada y el método de
depreciacién son revisados anualmente por la Administracién y es ajustado cuando resulte
pertinente, al final de cada afio financiero.
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4,

4.7

4.8

4.9

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacion)
Inversién conjunta en proceso

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 mantiene una participacién equivalente a un
33.33% en la inversién en conjunta en proceso del Proyecto Central Termoeléctrica Punta
Catalina (CTPC), de conformidad con el Contrato EPC, el cual, estd amparado en el proyecto
de Ley publicada en la Gaceta Oficial No. 10763, de fecha 11 de julio de 2014 aprobado por el
Congreso Dominicano en fecha 21 de mayo de 2014, a través del cual se designa a la
Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales, (CDEEE), como representante de
la ejecucién del contrato de construccién de la CTPC. La inversidén conjunta en proceso
corresponde a las erogaciones por pago de cubicaciones del contrato EPC, servicios de
supervisién de obras, asesorias, gastos de personal, permisos medio ambientales, entre otros,
cuyos costos estan directamente relacionados con el disefio, desarrollo de la obra. La
Compaiiia determina anualmente si es necesario reconocer cualquier pérdida por deterioro
relacionada con la inversién conjunta en Proceso en CTPC.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo.
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles son contabilizados a su
costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por
deterioro, segln corresponda. Los activos intangibles que mantiene la Compaiiia
corresponden a los pagos por concepto de adquisicién de licencias de software.

Las vidas utiles de los activos intangibles son definidas como finitas. Los activos intangibles
con vida dutil finita son amortizados bajo el método de linea recta sobre las vidas dutiles
estimadas de los activos, las cuales son revisadas por la Compafiia anualmente. Los gastos
por concepto de amortizacion de activos intangibles son reconocidos en los resultados del afio
en que se incurren.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia efectla una revision a la fecha del estado de situacion financiera del valor en
libros de sus activos no financieros, con el objetivo de identificar disminuciones de valor
cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser
recuperables. Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe recuperable,
la Compaiiia valla los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe
recuperable, definido este como la cifra mayor entre su valor razonable menos los costos de
venta y su valor en uso. Los ajustes que se generen por este concepto se registran en los
resultados del aio en que se determinan.

La Compaiiia evalla al cierre de cada ejercicio contable si existe algun indicio de que la pérdida
por deterioro del valor previamente reconocida para un activo no financiero ha disminuido o
ya no existe. Si existiese tal indicio, la Compaiiia reestima el valor recuperable del activo y si
es el caso, revierte la pérdida aumentando el activo hasta su nuevo valor recuperable, el cual
no superard el valor neto en libros del activo antes de reconocer la pérdida por deterioro
original, reconociendo el crédito en los resultados del periodo.
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4,

4.9

4.10

4.11

4.12

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacion)

Deterioro de activos no financieros (continuacién)
Deterioro de activos intangibles

El deterioro del valor de cada activo intangible con vida util definida es reconocido como una
pérdida al cierre de cada ejercicio contable cuando su importe en libros es superior al importe
recuperable.

Arrendamientos operativos

Calidad de arrendataria

Los arrendamientos en los cuales la Compaiia, en calidad de arrendataria, no retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados
arrendamientos operativos. Los pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas
establecidas en los contratos respectivos, son reconocidos como gastos de forma lineal a lo
largo del plazo de arrendamiento.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y pueda efectuarse una estimacién fiable
del importe de la obligacién. El importe de las provisiones registradas es evaluado
periédicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia presentan provisiones relacionadas con contingencias
legales, contratos onerosos y obligaciones laborales, la cuales se indican en las notas 18, 19
y 21.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los ingresos. Los ingresos
por la prestacion de servicios son reconocidos cuando el importe de los ingresos ordinarios
puede medirse con fiabilidad, es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
derivados de la transaccién, el grado de terminacién de la transaccion, en la fecha de los
estados financieros, puede ser medido con fiabilidad y que los costos ya incurridos, asi como
los que queden por incurrir hasta completar la transaccion, pueden ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por venta de energia

La Compafiia reconoce sus ingresos por la venta de energia eléctrica e instalaciones eléctricas
cuando los servicios han sido prestados al cliente y la recuperacién de la consideracién es
probable. Estos ingresos son facturados utilizando las tarifas autorizadas por Ia
Superintendencia de Electricidad de la Republica Dominicana, a través de resoluciones
mensuales. La energia eléctrica suministrada pero no facturada al cierre del afio, es estimada
y registrada en funcién de la energia eléctrica servida en el mes anterior, el cual es una base
gue histéricamente no presenta variaciones importantes con respecto al valor real.
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4.12

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacion)
Reconocimiento de ingresos (continuacién)
Ingresos por indexacion

Los ingresos por indexaciéon se reconocen al término de cada mes. Estos ingresos
corresponden a las facturas emitidas al Ministerio de Hacienda por concepto del Fondo de
Estabilizacion de la Tarifa Energética (FETE). Las mismas estdn amparadas con base en los
célculos establecidos en las Resoluciones 31/2002 y 17/2003 de la Superintendencia de
Electricidad de la Republica Dominicana, del 17 de septiembre de 2002 y del 24 de febrero de
2003, respectivamente y el Acto del Consejo de fecha 30 de marzo de 2003, y sus posteriores
actualizaciones mediante resoluciones por parte de la Superintendencia de Electricidad de la
Republica Dominicana, establece que las compensaciones se aplicardn a clientes residenciales
como sigue:

Rango Montos en RDS
Los primeros kWh entre O y 200 4.44
Los siguientes kWh entre 201 y 300 6.97
Los siguientes kWh entre 301y 700 10.86
Consumo de 701 kWh o mayor, todos los kWh a 11.10

La determinacién de esta factura indexada se basa en un cdlculo donde interviene el indice de
precio al consumidor de los Estados Unidos de América, la tasa de cambio en relacién con el
délar estadounidense, el precio internacional del petréleo, del carbén mineral y del gas
natural, asi también por el indice de cobranza y las participaciones combustibles en
generacién del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado aplicadas (promedio de febrero a
agosto del aflo 2014), los cuales se incluyen dentro del apartado de ingresos por ventas de
energia eléctrica en los estados del resultado integral que se acompaian.

Ingresos por aportes corrientes recibidos del Estado Dominicano

Los ingresos por aportes corrientes recibidos del Estado Dominicano corresponden al efectivo
recibido a través del Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana como apoyo financiero
inmediato, sin costos posteriores relacionados, los cuales se reconocen en resultados cuando
se reciben o en el momento en que se convierten en exigibles, siguiendo los lineamientos
establecidos en la NIC 20 “Contabilizacién de Subvenciones del Gobierno e Informaciones a
Revelar sobre Ayudas Gubernamentales”.

Ingresos por reconexion de servicios

Los ingresos por reconexidn de servicios corresponden a los cargos efectuados a los clientes
por la reconexién del servicio de energia eléctrica, cuando el mismo ha sido suspendido por
alguna causa atribuible al cliente. Estos ingresos son reconocidos, cuando el servicio al cliente
ha sido reconectado. Estos ingresos se incluyen en el rubro de ingresos por otros servicios en
los estados del resultado integral.

Ingresos financieros

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcién del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal invertido
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los ingresos por intereses son incluidos como
intereses ganados en los estados del resultado integral.
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4.
4.13

4.14

4.15

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacion)
Costos financieros

Los costos financieros incluyen intereses, y otros costos financieros y son registrados con
cargo a los resultados del afio en que se incurren.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado del resultado integral en funcién del criterio
del devengo; es decir, en el momento en que se incurren.

Obligaciones laborales

Obligaciones por prestaciones laborales

El Cédigo Laboral de la Republica Dominicana requiere que los empleadores paguen
prestaciones laborales a los empleados que son despedidos sin causa justificada. El valor de
esta compensacién se reconoce en los resultados en el momento en que se incurre (paga) o
en el momento en que se conoce efectivamente que la relaciéon laboral cesard y no existe
posibilidad de cambiar esta decisién, sin embargo, desde afios anteriores la Compaiiia
implicitamente cuando sus empleados renuncian les otorga el pago de los derechos adquiridos
de cesantia mds preaviso y otros beneficios.

La metodologia utilizada por la Compaiiia para la provision del pasivo asociado con beneficios
a empleados consiste en evaluar la historia de los pagos efectuados y estimar el pasivo con
base en estos datos utilizando métodos actuariales. Las ganancias y pérdidas actuariales que
surjan de los ajustes por la experiencia y cambio en los supuestos actuariales se cargan o
abonan en otro resultado integral.

Aportes a la Seguridad Social

A partir de la entrada en vigencia de la Ley 87-01, que establece el Sistema Dominicano de
Seguridad Social (SDSS), la Compaiiia reconoce mensualmente como gastos los aportes
efectuados al sistema de pensiones para ser depositados en las cuentas de capitalizacién
individual de los empleados, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacién
hasta el momento en que son depositados en las entidades financieras autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, para su posterior transferencia a
las cuentas individuales en las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP).

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia realizé aportes por este
concepto por un monto de aproximadamente RD$69.7 millones (2015: RD$67.6 millones), los
cuales se incluyen como parte de los costos y gastos operacionales en el renglén de sueldos y
compensaciones al personal en el estado del resultado integral que se acompafia.

Otros beneficios laborales

La Compafiia otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual
de acuerdo con lo estipulado por las leyes laborales de la Republica Dominicana. Para estos
beneficios la Compaiiia reconoce un pasivo tomando como parametro el monto devengado por
los empleados con base en los acuerdos laborales con los mismos, por estos beneficios existe
un pasivo registrado en el rubro de acumulaciones y retenciones por pagar en los estados de
situacion financiera que se acompafa.
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4.16

Resumen de politicas de contabilidad significativas (continuacion)
Impuestos
Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente estd calculado tomando como base lo establecido en la
Ley 11-92, Coédigo Tributario de la Republica Dominicana, sus reglamentos y sus
modificaciones. La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto sobre la renta al
31 de diciembre de 2016 es de 27% (2015: 28%), de la renta neta imponible a esa fecha.

Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos
tributables corresponden al total de activos de la Compaiiia, excluyendo las inversiones en
acciones, los impuestos anticipados, terrenos rurales e inmuebles de las explotaciones
agropecuarias. La Compaiiia estd sujeta a liquidar el impuesto sobre la renta del periodo en
base al importe mayor entre el 1% de los activos gravables o el determinado segun la renta
neta imponible determinado sobre la tasa vigente a cada fecha. Para las empresas de
distribucién eléctrica, la base del impuesto sobre los activos es el 1% del total de la propiedad,
instalaciones técnicas, mobiliario y equipos (Activos Fijos), netos de depreciacién acumulada.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre
todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y
patrimonio neto y las cifras registradas para propésitos financieros a la fecha del estado de
situacién financiera. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de
impuesto que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizara o que
el pasivo se pagara. Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacién.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha de
cada estado de situacién financiera. La Compaiiia reduce el importe del saldo del activo por
impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia
fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una parte, de los
beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos. Asimismo, en la fecha de cierre
de cada periodo financiero, la Compaiiia reconsidera los activos por impuestos diferidos que
no haya reconocido anteriormente.

Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS)

Los gastos y activos incluyen el Impuesto sobre la Transferencias de Bienes Industrializados
y Servicios ya que el mismo no es recuperable de conformidad con el Cédigo Tributario, debido
a que la distribucién de venta de energia eléctrica esta exenta de este impuesto, por lo cual,
el ITBIS se registra como parte del costo de compra del activo relacionado o como un gasto,
segun sea el caso.
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5.

Normas de contabilidad emitidas pero que no han entrado en vigencia (continuacion)

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero
gue no han entrado en vigor a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compaiiia,
se describen a continuacién. La Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas o
interpretaciones cuando entren en vigor.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés) publicé la versién final de NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual refleja todas las
fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. La
norma introduce nuevos requisitos para la clasificaciéon y medicién de instrumentos
financieros, el deterioro de éstos, y la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia
para periodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero de 2018, y se permite la
aplicacién anticipada. A excepcidon de la contabilidad de coberturas, se requiere la aplicacién
retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de
coberturas, los requerimientos generalmente se aplican prospectivamente, con ciertas
excepciones limitadas.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emitié en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicard a los
ingresos procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15 los ingresos se reconocen por
un importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio
de transferir bienes o servicios a un cliente.

La nueva norma sobre ingresos sustituird todos los requerimientos actuales sobre
reconocimiento de ingresos bajo las NIIF. Se requiere la aplicacién retrospectiva completa o
modificada para los periodos anuales que empiezan el 1lro. de enero de 2018 o
posteriormente, cuando el Consejo del IASB finalice sus enmiendas para diferir la fecha
efectiva de la NIIF 15 por un afio. Se permite la adopcidén anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, IFRIC 4
Determinaciéon de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un Unico modelo en el estado de
situacion financiera, similar a la contabilizacién de arrendamientos financieros bajo la NIC 17.
La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos
de activos de "bajo valor" (por ej., computadoras personales) y los arrendamientos a corto
plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos).
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5.

Normas de contabilidad emitidas pero que no han entrado en vigencia (continuacién)

NIIF 16 Arrendamientos (continuacién)

A la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para hacer
pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando
el derecho de uso del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el
derecho de uso del activo). A los arrendatarios se les requerird reconocer por separado los
gastos de intereses del pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacién sobre el
derecho de uso del activo.

También se les requerird a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando
ocurran ciertos eventos (por ej., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en
pagos futuros de arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para
determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconocera el monto de la remedicién
del pasivo por arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo.

La contabilidad de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios
sobre la contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuardn clasificando todos
los arrendamientos usando el mismo principio de clasificacién segun la NIC 17 y distinguirdn
entre dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones méas
extensas que las indicadas bajo la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que empiezan el o después del 1ro. de enero de
2019. Se permite la aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF
15. Un arrendatario podrd escoger aplicar la norma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo
completo o modificado. Las provisiones de transicion de la norma permiten ciertas facilidades.

NIC 7 Iniciativa de Revelacion - Enmiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo son parte de la Iniciativa de Revelacién
de la IASB y requieren que una entidad ofrezca revelaciones que les permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surjan de actividades de
financiamiento, incluyendo tanto cambios que surjan de flujos de efectivo como aquellos que
no impliqguen efectivo. Con la aplicacién inicial de la enmienda, no se les requiere a las
entidades brindar informacién comparativa para los periodos precedentes. Estas enmiendas
son efectivas para periodos anuales que empiezan el o después del 1ro. de enero de 2017, y
se permite la aplicacién anticipada.

NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos para Pérdidas no Realizadas -
Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran que una entidad debe considerar si la legislacién fiscal restringe las
fuentes de utilidades gravables contra las cuales podrd tomar deducciones sobre la reversién
de esa diferencia temporal deducible. Ademas, las enmiendas ofrecen una guia sobre cémo
una entidad debe determinar las ganancias gravables futuras y explican las circunstancias
bajo las cuales la utilidad gravable podria incluir la recuperacién de algunos activos por un
monto mayor a su valor en libros.
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5.

Normas de contabilidad emitidas pero que no han entrado en vigencia (continuacién)

Interpretaciéon CINIIF 23 La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

La interpretacién aborda la contabilidad del impuesto sobre la renta cuando los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta la aplicacién de NIC 12 y no se aplica a
impuestos o gravamenes fuera del alcance de NIC 12, niincluye especificamente los requisitos
relacionados con intereses y sanciones asociados con tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacién aborda especificamente lo siguiente:

e Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

e Los supuestos que realiza una entidad sobre el andlisis de los tratamientos impositivos
por parte de las autoridades fiscales.

e Co6mo una entidad determina la utilidad/pérdida fiscal, las bases impositivas, las pérdidas
tributarias no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

e Cémo una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada tratamiento fiscal incierto por separado o
juntamente con uno o mas tratamientos fiscales inciertos. Se debe sequir el enfoque que mejor
estime la resolucién de la incertidumbre. La interpretacién es efectiva para los periodos
anuales que comienzan a partir del 1ro. de enero de 2019 y contempla ciertas facilidades de
transicién disponibles.

No existen otras NIIF o interpretaciones de NIIF gue no sean aln efectivas y que se esperaria
tengan un impacto en la Compaiiia.

Saldos en moneda extranjera
A continuacidn, se presenta un resumen de los activos y pasivos financieros denominados en

moneda extranjera en ddlares estadounidenses (USS$) y Euros, presentados a su equivalente
en pesos dominicanos en los distintos rubros de los estados de situacién financiera:

2016 2015
Activos:
Efectivo en caja y bancos uss$ 737 1,007
Cuentas por cobrar 1,324 1,515
2,061 2,522
Pasivos:
Documentos por pagar (corrientes y no corrientes) (359,287) (427,304)
Cuentas por pagar comerciales y otras (3,583) (51,110)
Cuentas por pagar a partes relacionadas (503,626) (463,649)
Acumulaciones y retenciones por pagar (28,175) (838)
(894,671) (942,901)
Posicion neta -pasiva uUss$ (892,610) (940,379)
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y otras, Posicion
neta -pasiva EUR ) )
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7. Efectivo en caja y bancos

El detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja 1,014 1,344
Efectivo en bancos (a) 412,849 339,237
413,863 340,581

(a) El efectivo en bancos genera intereses sobre los saldos promedios diarios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen diferencias entre los valores registrados y los
valores razonables de estos activos financieros. Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia
mantiene depdsitos en bancos por RD$798 (2015: RD$1,000), los cuales se encuentran
restringidos por embargos realizados por terceros a través de las cortes judiciales en la
Republica Dominicana.

8. Cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar a clientes (a) 6,894,295 8,423,025
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (nota 9) 5,239,705 5,083,017
Acuerdos con clientes 140,878 148,696
Adelantos a proveedores 217,154 288,806
Otras cuentas por cobrar 473,790 184,403
12,965,822 14,127,947

Menos: Estimacion de deterioro para cuentas de
dudoso cobro (b) (8,865,181) (10,067,135)
4,100,641 4,060,812

(@) Losplazos de vencimiento de las cuentas por cobrar clientes se extienden hasta treinta
(30) dias contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no estén
sujetas a ningun descuento por pronto pago y generan interés por mora a razén de una
tasa anual de interés que oscila entre 14.25% y 16.68% sobre el balance total pendiente
de cobro en el 2016 (2015: entre 13.50% y 15.75%) y son recuperables en pesos
dominicanos, y es reconocido al momento en que se cobran y se incluyen como parte de
los intereses ganados en el estado del resultado integral que se acompana.

(b) El movimiento de la estimacién de deterioro para cuentas de dudoso cobro durante los
anos terminados el 31 de diciembre, se presentan a continuacién:

2016 2015
Saldos al 1ro. de enero (10,067,135) (11,124,684)
Constitucién del afo (i) (468,459) (221,692)
Descargos del afio (ii) 1,670,413 1,279,241
Saldos al 31 de diciembre (8,865,181) (10,067,135)
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8.

Cuentas por cobrar (continuacién)

(i) Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015, el gasto por este
concepto se incluye como parte del renglén de otros gastos operacionales en los
estados del resultado integral que se acompafian.

(i) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a cuentas declaradas
incobrables, las cuales han sido rebajadas de la estimacién por deterioro.

El resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, de acuerdo con su vencimiento se
presenta a continuacién:

Con atrasos no deterioradas

Menos de De 31a De 61 a Mas de
30 dias 60 dias 90 dias 91 dias Deterioradas Total
2016 2,783,929 277,816 44,142 994,754 8,865,181 12,965,822
2015 2,813,899 215,790 86,085 945,038 10,067,135 14,127,947

Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia mantiene saldos y realiza transacciones con entes relacionados principalmente
por concepto de transferencia de efectivo, pagos a nombre de la Compafiia, préstamos
obtenidos, compras y venta de energia y otros. Los saldos con partes relacionadas al 31 de

diciembre, se presentan a continuacién.

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre se presentan a continuacién:

Saldos:
Cuentas por cobrar:

Gobierno Central (cortables y no cortables) (a)
Ayuntamientos de Regién Norte (a)

Cuentas por pagar:

Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales, S. A. (CDEEE) (b)

Empresa de Generacién Hidroeléctrica
Dominicana, S. A. (EGEHID) (¢)

Edesur Dominicana, S. A

Empresa de Transmisién Eléctrica Dominicana
(ETED)

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.

Empresa Distribuidora de Electricidad del Este,
S. A. (Edeeste)

Vinculo

Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada

Relacionada

(@) Saldos originados por la venta de energia eléctrica.

2016 2015

614,818 603,574
4,624,887 4,479,443
5,239,705 5,083,017

(39,139,595)

(4,140,603)
(2,220,841)

(963,748)
(979,030)

(355,042)

(38,592,067

(3,195,072)
(2,223,134)

(716,237)
(706,965)

(343,097)

(47,798,859)

(45,776,572)

(b) Saldos originados por la compra de energia eléctrica derecho de conexidn, intereses y

alquileres.

(c) Saldos originados por la compra de energia eléctrica.
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9.

Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Transacciones:

Venta de energia:

Ayuntamientos de Regién Norte

Gobierno Central (cortables y no cortables)

Empresa Distribuidora de Electricidad del Este,
S. A. (Edeeste)

Compra de energia eléctrica:

Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales, S. A. (CDEEE) (b)

Empresa de Generacién Hidroeléctrica
Dominicana, S. A. (EGEHID) (c)

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.

Edesur Dominicana, S. A

Empresa de Transmision Eléctrica Dominicana,
S. A. (ETED)

Indexacién y Bono luz (incluidos como venta de
energia eléctrica):

Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales, S. A. (CDEEE)

Ingresos por aportes corrientes recibidos del
Estado Dominicano

Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana (e)

Costos financieros:

Empresa Distribuidora de Electricidad del Este,
S. A. (Edeeste)

Empresa de Generacién Hidroeléctrica
Dominicana, S. A. (EGEHID)

Empresa de Transmision Eléctrica Dominicana,
S. A. (ETED)

Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales, S. A. (CDEEE)

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.

Otros gastos operacionales:
Impuestos municipales [nota 27(b)]:
Ayuntamientos Zona Norte

Vinculo
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada

Relacionada

2016 2015

715,101 665,372
2,127,967 1,969,130
13,006 9,383
2,856,074 2,643,885
4,698,013 2,764,368
2,399,777 2,448,057
1,964,315 7,390,000
- 1,516

345,599 386,448
9,407,704 12,990,389
388,886 1,552,985
6,722,287 5,314,142
19,860 19,024
372,451 235,391
84,971 51,953
1,344,638 774,727
79,522 229,332
1,901,442 1,310,427
625,789 601,499

(e) Corresponde al apoyo financiero inmediato de los aflos 2016 y 2015. Estos recursos son
utilizados para cubrir el déficit de caja generado por las operaciones.

Compensacién al personal clave:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, el gasto de sueldo y compensaciones
pagadas al personal clave ascendié a aproximadamente RD$231,000 (2015: RD$220,000),
correspondiente al personal que ocupa puestos de Administrador Gerente General, directores

y gerentes.
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10.

Propiedad, instalaciones técnicas, mobiliario y equipos

El movimiento de la propiedad, instalaciones técnicas, mobiliario y equipos durante los afios terminados el 31 de diciembre, es como

sigue:

Costo de adquisicién:

Saldos al 1ro. de enero de
2015

Adiciones
Retiros

Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de
2015

Adiciones

Retiros

Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de
2016

Depreciacién acumulada:

Saldos al 1ro. de enero de
2015

Gasto del afio

Retiros

Saldos al 31 de diciembre de
2015

Gasto del afio

Retiros

Saldos al 31 de diciembre de
2016

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2015

Mobiliario y
Equipos de Equipos de Instalaciones Construccion
Terrenos Edificaciones Transporte Oficina Técnicas en Proceso (a) Total
34,588 76,157 273,324 530,324 11,771,330 2,097,728 14,783,451
2,255 13,489 - 54,702 30,680 2,527,650 2,628,776
- - - (2,989) (18,706) - (21,695)
- - 202 44,298 3,215,054 (3,259,554) -
36,843 89,646 273,526 626,335 14,998,358 1,365,824 17,390,532
- 2,913 650 111,470 2,066,506 1,685,026 3,866,565
- (1,794) (496) - - (2,290)
- - 21,043 394,189 (415,232) -
36,843 92,559 272,382 758,352 17,459,053 2,635,618 21,254,807
- (16,098) (186,219) (303,852) (1,736,604) - (2,242,773)
- (4,009) (17,291) (46,785) (493,854) - (561,939)
- - - 2,341 3,495 - 5,836
- (20,107) (203,510) (348,296) (2,226,963) - (2,798,876)
- (4,605) (16,135) (60,612) (538,061) - (619,413)
- - 1,634 363 - - 1,997
- (24,712) (218,011) (408,545) (2,765,024) - (3,416,292)
36,843 67,847 54,371 349,807 14,694,029 2,635,618 17,838,515
36,843 69,538 70,017 278,039 12,771,395 1,365,824 14,591,656
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10.

11.

Propiedad, instalaciones técnicas, mobiliario y equipos (continuacion)

(@) Al 31 dediciembre de 2016, los principales proyectos que se incluyen como parte de la
construccion en proceso, corresponden a proyectos de instalacién de redes eléctricas
de media y baja tensién en las provincias de La Vega, Montecristi (Villa Vazquez),
Salcedo y Sdnchez Ramirez (Cotui) por un monto aproximado de RD$1,500,000, entre
otros proyectos de redes eléctricas de las distintas provincias de la zona de concesién
de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia mantiene activos en uso totalmente depreciados
con un costo de adquisicién de aproximadamente RD$346,000 (2015: RD$343,000)

Inversion conjunta en proceso

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a la inversién conjunta en el Proyecto
Central Termoeléctrica Punta Catalina (CTPC), cuya titularidad de los derechos corresponde
a las Empresas Distribuidoras de Electricidad, Edesur Dominicana, S. A. (Edesur), Edenorte
Dominicana, S. A. (Edenorte), Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (Edeeste),
de conformidad con el Contrato EPC, amparado en el proyecto de Ley publicado en la Gaceta
Oficial No. 10763, de fecha 11 de julio de 2014 aprobado por el Congreso Dominicano en
fecha 21 de mayo de 2014, a través del cual se designa a la Corporacién Dominicana de
Empresas Eléctricas Estatales, (CDEEE), como representante, quien suscribié el Contrato
bajo la modalidad EPC (Ingenieria, Procura y Construccién). EI mismo establece la
construccion de dos (2) unidades termoeléctricas en base a carbén mineral con una
capacidad de mads de 300 MW cada una, por un monto de dos mil cuarenta millones
setecientos cuarenta y siete mil cuatrocientos cinco délares estadounidenses
(US$2,040,747,405), valor que luego de la aplicacién de una reingenieria de valor y
exenciones impositivas acordadas entre las partes, quedé en la suma definitiva de mil
novecientos cuarenta y cinco millones de délares estadounidenses (US$1,945,000,000).

Al 31 de diciembre de 2016, la CDEEE ha incurrido en costos capitalizables en el Proyecto
Central Termoeléctrica Punta Catalina (CTPC) por US$1,715 equivalente a RD$77,052
(2015: US$1,311 millones equivalente a RD$58,371 millones), de los cuales el Estado
Dominicano ha realizado aportes a esa fecha por un importe de US$1,461 equivalente a
RD$65,658 (2015: US$905 millones equivalente a RD$39,902 millones). La Compaiiia a
través de CDEEE y de acuerdo con el Contrato EPC ha realizado cargos en el proyecto CTPC
por unimporte de US$572, equivalentes a RD$25,684 (2015: US$437 millones, equivalentes
a RD$19,451 millones), los cuales estan registrados como inversidén conjunta en proceso en
el estado de situaciéon financiera que se acompafa a esa fecha. La contrapartida de este
importe se encuentra registrada como aportes para futuras capitalizaciones en el estado de
cambio en el patrimonio por un monto de US$487 millones equivalente a RD$21,886 (2015:
US$302 millones equivalente a RD$13,301), el monto restante de US$85 millones,
equivalente RD$3,798, (2015: US$135 millones, equivalente RD$6,156 millones), se
encuentra registrado como cuentas por pagar a la CDEEE a esa fecha.
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12.

13.

Mejoras en propiedades arrendadas

El movimiento durante los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

Monto

Costo de adquisicién:

Saldos al 1ro. de enero de 2015 16,137
Adiciones 1,193
Saldos al 31 de diciembre de 2015 17,330
Adiciones -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 17,330
Amortizacién acumulada:

Saldos al 1ro. de enero de 2015 (3,936)
Amortizacién del afio (1,683)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (5,619)
Amortizacion del afio (1,733)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (7,352)
Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2016 9,978
Al 31 de diciembre de 2015 11,711

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen mejoras en propiedades arrendadas en uso
gue estén totalmente amortizadas.

Activos intangibles
El movimiento durante los afios terminados el 31 de diciembre, es el siguiente:

Licencias y
Programas
Informaticos
Costo de adquisicién:

Saldos al 1ro. de enero de 2015 220,268
Adiciones 37,142
Saldos al 31 de diciembre de 2015 257,410
Adiciones 44,765
Saldos al 31 de diciembre de 2016 302,175
Amortizacién acumulada:

Saldos al 1ro. de enero de 2015 (37,527)
Amortizacién del aiio (44,924)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (82,451)
Amortizacién del aiio (61,470)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (143,921)
Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2016 158,254
Al 31 de diciembre de 2015 174,959
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13.

14,

15.

Activos intangibles (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen activos intangibles en uso que estén
totalmente amortizados.

Documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a linea de crédito a corto plazo por US$115,556,
equivalentes a RD$5,386,866, sin garantia, no renovables ni revolventes, en ddlares
estadounidenses con una institucién financiera local, con una tasa de interés fija anual de
7.75%, pagaderos mensualmente con vencimiento en el mes de enero de 2017, los fondos de
esta linea de crédito fueron adquiridos mediante desembolsos parciales desde el 15 de mayo
hasta el 12 de diciembre de 2016.

Durante el periodo del 1ro. de enero y hasta el 31 de diciembre de 2016, la Compafiia obtuvo
y pagdé documentos por pagar por US$130,000, equivalentes a RD$5,923,905,
correspondientes al préstamo sindicado a corto plazo en ddlares estadounidenses con
instituciones financieras locales, a tasa anual de interés de 7.5% y linea de crédito a corto
plazo por US$115,556, equivalentes a RD$5,337,271. Estos documentos formaron parte del
programa de pago de las cuentas por pagar por concepto de compras de energia eléctrica a
los generadores. La relacionada CDEEE era garante solidario de estos compromisos.

Estos documentos forman parte de un programa de pago de las cuentas por pagar por
concepto de compras de energia a los generadores.

Al 31 de diciembre de 2016, los gastos por interés generado por estos documentos por pagar
ascienden a RD$455,654 (2015: RD$448,117) los cuales se encuentran registrados en el
renglén de costos financieros en los estados del resultado integral que se acompafian.

Documentos por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a las cesiones de deudas a generadores suscritas
en el mes de agosto de 2015, sin garantia, por US$243,731 equivalentes a RD$11,362,030,
pagaderas mediante 55 cuotas iguales mensuales, consecutivas y causa intereses a tasa
anual de 10% pagaderos mensualmente. El compromiso de pago para los siguientes afios es
como se detalla a continuacién:

Ao Monto
2017 3,170,799
2018 3,170,799
2019 3,170,799
2020 1,849,633
11,362,030
Menos: porcién corriente (3,170,799)
Porcion largo plazo 8,191,231

Al 31 de diciembre de 2016, los gastos por interés generado por estos documentos por pagar
a largo plazo ascienden a RD$1,303,060 (2015: RD$495,435) los cuales se encuentran
registrados en el renglén de costos financieros en los estados del resultado integral que se
acompafian.

32



Edenorte Dominicana, S. A.
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores expresados en miles de pesos dominicanos - RDS)

l16.

17.

Cuentas por pagar comerciales y otras

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras al 31 de diciembre, es el siguiente:

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales de:
Energia eléctrica (a) 1,986,115 2,899,190
Locales (b) 2,321,292 1,864,795
Exterior 2,161 2,086
Otras cuentas por pagar 110,330 199,904

(€))

(b)

4,419,898 4,965,975

Estas cuentas por pagar se originan por la compra de energia eléctrica de conformidad
a los contratos suscritos con empresas generadoras de electricidad o a través del
mercado spot y con vencimiento a 30 dias. Las cuentas por pagar vencidas, segln la
Ley General de Electricidad, causan intereses equivalentes a la tasa activa promedio
mensual de los bancos comerciales de la Republica Dominicana publicada por el Banco
Central, la cual, al 31 de diciembre de 2016 fue de 14.46% (2015: 16.68%), para los
saldos en pesos dominicanos y de 6.95% (2015: 6.19%), para los saldos en ddlares, mas
18% anual por mora. El importe de los intereses causados por este concepto asciende
a RD$1,167,703 (2015: RD$1,300,068) y se encuentran registrados en el renglén de
costos financieros en el estado del resultado integral que se acompafa. Al 31 de
diciembre de 2016, son pagaderas en pesos dominicanos, excepto por la suma de
US$26,978 equivalente a RD$1,257,624 (2015: US$48,998 equivalente a
RD$2,227,902), que es pagadera en dblares estadounidenses.

Las cuentas por pagar comerciales locales no generan intereses y no estdn sujetas a
descuentos por pronto pago y son pagaderas generalmente en un plazo de treinta (30)
a noventa (90) dias, a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o
facturas y son pagaderas al 31 de diciembre de 2016, en pesos dominicanos. Al 31 de
diciembre de 2016 son pagaderas en pesos dominicanos excepto por la suma US$3,533
equivalentes a RD$164,698 de (2015: US$528 equivalente a RD$23,435), que son
pagaderas en délares estadounidenses.

Acumulaciones y retenciones por pagar

El detalle de las acumulaciones y retenciones por pagar al 31 de diciembre es como sigue:

2016 2015
Intereses acumulados por pagar (i) 412,886 445,660
Impuestos retenidos 20,975 24,856
ITBIS retenido a terceros 11,644 13,680
Otras acumulaciones por pagar 96,621 67,501

®

542,126 551,697

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye RD$327,628, correspondiente a intereses
por pagar sobre fianzas cobradas a clientes o usuarios titulares, segin la Ley General
de Electricidad, la cual estipula que estos saldos generan intereses a favor del cliente
o usuario titular, calculados de conformidad a la tasa pasiva promedio de la banca
comercial para depdsitos a plazo, publicada mensualmente por el Banco Central de la
Republica Dominicana.
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17.

18.

Acumulaciones y retenciones por pagar (continuacion)

Asimismo, incluye intereses por cesién de deuda e intereses a generadores sobre saldos
vencidos en cumplimiento a los enunciados de esta Ley por RD$85,257 (2015: RD$118,031).

Provision contratos onerosos

La Compafifa mantuvo una provisidn para contratos onerosos, relacionada con ciertos
contratos de compra de energia eléctrica los cuales vencieron durante el afio 2016. Esta
provision era revisada anualmente, con base en los precios proyectados de compra versus el
mercado spot.

Para el calculo de la provision se consideré que los costos de cumplimiento de los contratos
corresponden al valor actual de los costos de energia eléctrica del mercado spot, incluyendo
los compromisos y penalidades establecidos en dichos contratos. La estimacién de los flujos
de caja previstos de compra de energia eléctrica de estos contratos se ha realizado de forma
interna por la Compaiiia, tomando como base el presupuesto de explotacion para el ejercicio
2016 y 2015, con base en los incrementos de los costos establecidos y proyectando los
resultados hasta la finalizacion de los contratos. Asimismo, se utilizaron supuestos con base
en datos estadisticos y proyecciones de fuentes externas, tales como: Proyecciones a largo
plazo del precio del petréleo y sus derivados, segin la Administracién de Informacién
Energética (EIA), proyecciones a largo plazo del Organismo Coordinador del Sistema
Eléctrico Nacional Interconectado de la Repulblica Dominicana, INC. (OC-SENI), entre otras
fuentes.

El movimiento de la provisidn para contratos onerosos durante los afios terminados el 31 de
diciembre, es como sigue:

2016 2015
Saldos al inicio del afo 613,900 775,377
Uso de provisién (i) (632,135) (202,742)
Intereses imputados y ajuste de la tasa de descuento (ii) 18,235 41,265
- 613,900

(i) Corresponde alos costos por el uso de la provision de los contratos de compra de energia
eléctrica. Este importe se incluye como parte del rubro de compra de energia eléctrica,
en los estados del resultado integral que se acompafnan (nota 25).

(ii) Corresponde a los intereses y el efecto del ajuste en tasa de descuento generados por
esta provisién durante los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este
importe se incluye como parte del rubro de costos financieros, en los estados del
resultado integral que se acompafian.

El importe total determinado inicialmente de la provisién de costos inevitables de los
contratos de compra de energia eléctrica hasta su vencimiento en julio de 2016, ascendié a
aproximadamente RD$8,861,000 y el mismo fue descontado a una tasa anual media de
descuento de 5.94%.
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19.

20.

21.

Provision para contingencias legales

La Compaiila mantiene pasivos no corrientes relacionados con provisiones para
contingencias legales y reclamos de clientes. La provisién para contingencias legales es
constituida sobre el andlisis realizado por el departamento legal de la Compaiiia,
considerando las probabilidades de pérdida en relacién a cada caso de manera especifica, asi
como los fallos emanados por los tribunales de justicia en casos similares.

El movimiento de la provisién para contingencias legales, durante el afio terminado el 31 de
diciembre, es el siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio del aifo 1,569,946 1,167,403
Constitucion (a) 593,277 615,391
Pagos (b) (130,652) (212,848)
Saldo al final del afno 2,032,571 1,569,946

(@) EI gasto por este concepto se incluye como parte del rubro de otros gastos
operacionales, en los estados de los resultados integral que acompafan (nota 27).

(b) Corresponde a pagos realizados por fallos adversos en contra de la Compaiiia de los
casos legales cerrados durante el afio, asi como acuerdos no judiciales con clientes
como consecuencia de siniestros ocurridos.

Depésito y fianzas recibidos de clientes

Corresponden a depésitos y fianzas recibidos de clientes, los cuales causan intereses de
conformidad con el Articulo 481 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley General de
Electricidad 125-01. Este reglamento establece que las fianzas generaran intereses a favor
del titular de la cuenta o cliente calculados a la tasa pasiva promedio de la banca comercial
para depdsitos a plazos. Al 31 de diciembre de 2016, esta tasa anual era aproximadamente
de 6.46% (2015: 6.47%).

Obligaciones por prestaciones laborales
Corresponden al mejor estimado de la obligacién por pago de prestaciones laborales al 31 de

diciembre de 2016 y 2015. El movimiento de las obligaciones por prestaciones laborales
durante los afos terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 154,047 131,208
Costo de servicio 28,549 25,863
Costo financiero 15,976 13,135
Prestaciones pagadas (1,004) (12,188)
Ganancia actuarial () (60,583) 3,971)
Saldo al final 136,985 154,047
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21.

22.

22.1

Obligaciones por prestaciones laborales (continuacion)

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la ganancia actuarial se
incluye como otro resultado integral en el estado de resultado integral que se acompafia y
como parte de otros componentes del patrimonio en los estados de cambios en el patrimonio.

La Compaiiia calcula el monto que deberia pagar a cada empleado por renuncia y lo ajusta
por un factor determinado sobre la base de su historial de pago, los principales supuestos
utilizados por la Compaiiia para la determinacién del mejor estimado de la obligacién son los
siguientes:

Tasa de renuncia: La probabilidad de renuncia se calculé como el cociente de las salidas de
empleados registradas por renuncia y la poblacién total de empleados de esta. La
probabilidad de renuncia determinada fue de 3.85%.

Tasa de rotacién: La probabilidad de despido se calculé como el cociente de las salidas de
empleados registradas por despido y la poblacién total de empleados de esta, siendo la tasa
de despido determinada de 12.88%.

Mortalidad: La tabla de mortalidad utilizada fue la de 2015 para Republica Dominicana,
elaborada por Organizacion Mundial de la Salud (OMS), publicada en el Boletin Demografico
de 2015. Las tablas de mortalidad se utilizaron de forma separada para hombres y mujeres.

Jubilacién: Para efectos del calculo efectuado, se asume que todas las personas se han
jubilado al alcanzar la edad de 60 afios y 20 afios de servicios, que es la edad mdxima de
jubilacién establecida en el Reglamento de Pensiones de la Superintendencia de Pensiones
de Republica Dominicana.

Invalidez: Para fines del recalculo efectuado se utilizé la tabla de invalidez 2012 IDEC de la
Sociedad de Actuarios (SOA).

Tasa de inflacién: Para efectos de revisién se recalculd la tasa de inflacién proyectada fue de
3.24%.

Tasa de incremento de los salarios: La politica de aumento salarial de la Compaiiia consiste
en efectuar un aumento en los salarios del 4.24% anual.

Tasa de descuento: es de 7.34%.

Patrimonio
Capital autorizado
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital autorizado de la Compafia es de

RD$3,493,600 compuesto por 34,934,000 acciones con un valor nominal de RD$100 cada
una, respectivamente.
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22.2

22.3

23.

Patrimonio (continuacion)
Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital en acciones de la Compafiia corresponde a
32,410,100 acciones emitidas y en circulacién con un valor nominal de RD$100 cada una,
compuesto por 16,205,050 acciones clase A y 16,205,050 acciones clase B, equivalente a
RD$3,241,010.

Las acciones estdn clasificadas en “A" y “B". Las acciones clase “A" estan suscritas por el
Estado Dominicano a través del FONPER vy las acciones clase “B" fueron adquiridas por el
Estado Dominicano, representado por la Compafia Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales, S. A. (CDEEE). Ambas clases de acciones tienen derecho a un voto y a participar
en la proporciéon correspondiente en los resultados de la Compaiiia.

Aportes irrevocables para futuras capitalizaciones

Corresponden a los aportes de capital recibidos del Estado Dominicano y que son destinados
a inversiones de capital. EIl movimiento de los aportes por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio del aifo 38,272,889 33,690,220
Aumento del ano (a) 13,463,449 4,582,669
Saldo al final de ano 51,736,338 38,272,889

(@) Elaumento presentado durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015,
corresponden principalmente a los aportes recibidos del gobierno dominicano para pago
de los acuerdos de reconocimiento de deuda del afio 2016, asi como cargos de CDEEE
por la inversiéon conjunta en el Proyecto CTPC.

Impuesto sobre la renta

La tasa de impuesto sobre la renta para el afio 2016, es de 27% (2015: 28%). Existen
diferencias entre el resultado antes de impuesto sobre la renta, segin muestra el estado del
resultado integral y la renta neta imponible determinada de conformidad con el Cédigo
Tributario de la Republica Dominicana. Estas diferencias son reconocidas como diferencias
permanentes y temporales, segln sea el caso.

Gasto de impuesto:

La composicién del impuesto sobre la renta en los estados del resultado integral para los
afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015
Impuestos sobre los activos 178,385 145,917
Impuesto sobre la renta diferido 276,374 225,906

454,759 371,823
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23.

Impuesto sobre la renta (continuacion)

Al 31 de diciembre, la Compaiiia tiene pérdidas trasladables, ajustadas por inflacién, las
cuales pueden ser compensadas con beneficios futuros si los hubiese, y cuyo vencimiento es

el siguiente:

Ano: 2016 2015

2016 - 5,859,809
2017 5,356,430 4,832,493
2018 3,725,230 3,228,560
2019 2,358,279 1,884,457
2020 1,596,692 1,135,602
2021 444,059 -

13,480,690 16,940,921

Conforme al Articulo 1ro. de la Ley No. 557-05, que modifica el literal k del Articulo 287 del
Cédigo Tributario, a partir del 1ro. de enero de 2006, las pérdidas que sufrieren las personas
juridicas en sus ejercicios econémicos podrdn ser compensadas en los periodos fiscales
siguientes, sin extenderse mds alld de cinco (5) afios. Sin embargo, la compensacion esta
sujeta a que se aproveche cada afio no mds de 20% de las mismas, y que en el cuarto afio el
20% no exceda 80% de la Renta Neta Imponible (RNI) y en el quinto no exceda 70%.

El detalle de impuesto determinado sobre la base del 1% de los activos gravables para
empresas de energia, y los anticipos pagados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, es

como sigue:

Propiedad, instalaciones técnicas, mobiliario y equipos,
neto (nota 10)
Tasa impositiva

Impuesto determinado

Anticipos pagados:
Saldo al inicio
Anticipos pagados y retenciones a entidades del estado

dominicano

Saldo al final

Impuestos por pagar:
Saldo al inicio

Impuesto determinado
Saldo al final

2016 2015
17,838,515 14,591,656
1% 1%
178,385 145,917
344,259 247,246
87,044 97,013
431,303 344,259
376,905 230,988
178,385 145,917
555,290 376,905
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23.

Impuesto sobre la renta (continuacion)

Impuesto sobre la renta diferido activo (no reconocido):

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta diferido no reconocido es como se detalla a

continuacion:

Pérdidas fiscales

Estimacién de pérdida en cuentas de dudoso cobro

Provisiones varias
Provision por obsolescencia de inventarios
Diferencias cambiarias
Total no reconocido

2016 2015
3,639,786 4,574,049
2,393,599 2,718,126
86,006 83,143
6,028 6,028
673 126
6,126,092 7,381,472

El impuesto sobre la renta diferido activo no ha sido reconocido debido a que no existe
certeza sobre la recuperabilidad de este. La Administraciéon continuard observando las
probabilidades de recuperacién del mismo y si se obtiene evidencia razonable de que es
recuperable, se registrara en ese momento.

Impuesto sobre la renta diferido pasivo:

La composicién del pasivo por impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre, asi como
el movimiento del mismo durante los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

Propiedad,
técnicas,
equipos

instalaciones

mobiliario

y

Estados de Situacién

Estados del Resultado

Financiera Integral
2016 2015 2016 2015
(1,034,118) (757,744) 276,374 225,906
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24. Ventas de energia eléctrica

El detalle de los ingresos por ventas de energia eléctrica durante los afios terminados el 31
de diciembre, es el siguiente:

2016 2015
Energia eléctrica 21,670,901 21,499,511
Indexacién (a) 388,886 1,552,985

22,059,787 23,052,496

(a) Estos ingresos corresponden a cargos realizados al Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana por concepto de Fondo de Estabilizacién de la Tarifa Energética
(FETE) a través de CDEEE.

25. Compras de energia eléctrica

El detalle de costos por concepto de compras de energia eléctrica durante los afios
terminados el 31 de diciembre, es el siguiente:

2016 2015
Compra de energia eléctrica bajo contrato (a) 11,059,387 14,211,861
Compra de energia eléctrica en el mercado spot (b) 9,097,187 9,316,274
Uso de provisién de costos inevitables (nota 18) (632,135) (202,742)

19,524,439 23,325,393

(@) Corresponden a los costos por las transacciones de compra de electricidad basadas en
contratos de suministro libremente pactados y suscritos con los productores
independientes de energia eléctrica (IPPs).

(b) Corresponde a los costos generados por las transacciones de compra de energia
eléctrica de corto plazo, no basados en contratos a término cuyas transacciones
econdmicas se realizan al costo marginal de corto plazo de energia y potencia eléctrica.
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26.

217.

Sueldos y compensaciones al personal

El detalle de los sueldos y compensaciones al personal por los afios terminados el 31 de

diciembre, es el siguiente:

2016 2015

Sueldos y salarios 960,918 940,085
Vacaciones 133,222 125,816
Incentivos 56,981 52,877
Preaviso y cesantia 89,214 51,646
Regalia pascual 80,959 79,606
Aportes al plan de pensiones 69,687 67,566
Sequros 89,461 85,968
Otras compensaciones al personal 145,139 115,377

1,625,581 1,518,941

Otros gastos operacionales

El detalle de los otros gastos operacionales por los afos terminados el 31 de diciembre, es

como sigue:
2016 2015
Servicios contratados (a) 716,598 703,413
Cuotas e impuestos a instituciones (b) 625,789 601,499
Aportes ainstituciones 222,761 235,631
Reparacién y mantenimiento 393,375 335,218
Contingencias legales (nota 19) 593,277 615,391
Servicios de vigilancia 166,478 150,283
Alquiler de vehiculos 210,691 86,727
Alquiler de inmuebles 94,739 91,250
Comunicaciones y teléfonos fijos 113,436 77,671
Combustibles y lubricantes 76,151 43,496
Honorarios profesionales 44,915 193,098
Consumo eléctrico de edificios 63,538 61,277
Materiales, repuestos y herramientas 55,464 38,308
Emision y distribucién de facturas 42,734 40,766
Comisiones por cobranzas 42,913 45,569
Publicidad y propaganda 40,981 61,429
Gastos por estimacion de deterioro en cuentas de
dudoso cobro (nota 8) 468,459 221,692
Otros 675,322 870,970
4,647,621 4,473,688

@ Corresponden a servicios contratados para gestién de cobros y reclamaciones de

clientes, servicios de brigadas de conexién y reconexion.

(b) Corresponden al impuesto del 3% sobre los cobros mensuales que se paga a los

ayuntamientos por concepto del uso de aceras (nota 9).
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28.

Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2016, los compromisos y contingencias de Edenorte se resumen como
siguen:

Compromisos

Contratos compra de energia

a)

b)

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. (EGE-Itabo): el 9 de octubre de 2001
y con fecha de entrada en vigencia del 1ro. de agosto de 2001, CDEEE, Edenorte y EGE-
Itabo suscribieron una enmienda, con duracién de 15 afios, al “Contrato de Venta de
Energia y su Apéndice y Enmienda sobre la Energia del Periodo de Transicién" firmado
el 13 de agosto de 1999 entre Edenorte y CDEEE y al “Acuerdo para la Cesion del
Contrato de Venta de Energia y para reqular la Venta de Energia durante el Periodo de
Transicién" firmado entre Itabo y CDEEE el 8 de septiembre de 1999.

Mediante este acuerdo se modifica la capacidad contratada y/o potencia contratada y
la demanda maxima contratada en los acuerdos mencionados anteriormente. La
capacidad contratada serd: Etapa 1 (periodo desde 1ro. de agosto de 2001 hasta 31 de
julio de 2002): de 23 MW a 68.0; Etapa 2 (periodo desde 1ro. de agosto de 2002 hasta
31 de julio de 2003): de 21.0 MW a 44.0 MW; Etapa 3 (periodo desde 1ro. de agosto de
2003 hasta 31 de julio 2004) de 31.0 MW a 60.0 MW; Etapa 4 (periodo desde 1ro. de
agosto de 2004 hasta 31 de julio de 2016): de cero (0) a 91.0MW. Adicionalmente,
estipula que Edenorte realizard cada afio una revisién de la capacidad contratada
conforme a las informaciones del Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico
Interconectado del pais y si el aporte de Edenorte a la demanda maxima de Sistema
Eléctrico Interconectado en el afio anterior, es menor que 396 MVW entre el 2001 y el
2004, 365 MW entre el 2005 y el 2012 y 320 MW entre el 2013 y el 2016, Edenorte
podrd reliquidar el excedente de capacidad del afio anterior de los contratos de
suministros vigentes durante dicho afio e informard a EGE- Itabo de dichos excedentes
para afines de revision y eventual pago por este concepto que deba realizar EGE-Itabo
a Edenorte. El precio de compra de la capacidad es de US$6.98/kW-mes maés los
derechos de conexiéon por la potencia contratada. Este precio serd indexado
mensualmente a partir del mes de agosto de 2001, de conformidad a indices y razones
previamente establecidos en dicho contrato.

Las compras de energia asociadas con este contrato durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, asciende a RD$1,552 millones (2015: RD$2,950 millones), y se
presentan como parte de los costos y gastos de operaciones en los estados del
resultado integral que se acompafan, en el rubro de compras de energia eléctrica.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (EGE-Haina): el 9 de octubre de 2001
y con fecha de entrada en vigencia del 1ro. de agosto de 2001, CDEEE, Edenorte y EGE-
Haina suscribieron una enmienda para modificacién del contrato de venta de energia,
con duracién de 15 afios; al “Contrato de Venta de Energia y sus Apéndices y Enmienda
sobre la Energia del Periodo de Transicién” firmado el 13 de agosto de 1999 entre
Edenorte y CDEEE y el “Acuerdo para la Cesidon del Contrato de Venta de Energia y para
reqgular la Venta de Energia durante el Periodo de Transicién"” firmado entre EGE-Haina
y CDEEE el 28 de octubre de 1999.
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28.

Compromisos y contingencias (continuacién)

Compromisos (continuacién)

Contratos compra de energia (continuacion)

()]

Mediante la anterior enmienda cual se modificé la capacidad contratada y/o potencia
contratada, la demanda mdxima contratada y la energia entregada, en los acuerdos
mencionados anteriormente, para que en lo adelante, Edenorte cada afio realice una
revision de la capacidad contratada conforme a las informaciones del Organismos
Coordinador del Sistema Eléctrico Interconectado del pais y si el aporte de Edenorte a
la demanda maxima del Sistema Eléctrico Interconectado en el afio anterior es menor
gue 396 MW entre 2001 y el 2004, 365 MW entre el 2005y el 2012 y 320 MW entre el
2013 y el 2016, Edenorte podra reliquidar el excedente de capacidad del afio anterior
de los contratos de suministros vigentes durante dicho afio e informard a EGE-Haina de
dichos excedentes para fines de revisién y eventual pago por este concepto que deba
realizar EGE-Haina a Edenorte, durante los afio 2015 y 2014, la potencia fue fijada en
112 MW.

El precio de compra de la capacidad es de US$6.98 /kW-mes mdas los derechos de
conexién por la potencia contratada. Este precio serd indexado mensualmente a partir
del mes de agosto de 2001, de conformidad a indices y razones previamente
establecidos en dicho contrato.

Las compras de energia asociadas con este contrato durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, asciende a RD$1,965 millones (2015: RD$7,390 millones), y se
presentan como parte de los costos y gastos de operaciones en los estados del
resultado integral que se acompafan, en el rubro de compras de energia eléctrica.

Generadora Palamara de la Vega (antes de Unién Fenosa Generadora la Vega, S. A.): en
fecha 5 de octubre de 2001, con entrada en vigor el 1ro de agosto de 2001 y con
duracién de 15 afios, Edenorte firmé el “Contrato Venta de Energia” con enmienda el
10 de julio de 2007 y 30 de junio de 2008, mediante la cual Edenorte realizara cada afio
una revisién de la capacidad contratada de la energia suministrada por la Generadora
Palamara de la Vega y su aporte es menor que 396MW entre el 2005y el 2012 y 320
MW entre el 2001 y el 2004, 365 MW entre el 2005y el 2012 y 320 NW entre el 2013
y el 2016, Edenorte podrd reliquidar el excedente de capacidad del afio anterior de los
contratos de suministros vigentes durante dicho afio a prorrata entre ellos e informara
la Generadora de dichos excedentes para fines de revisién y eventual pago gue por este
concepto deba realizar la Generadora a Edenorte, durante los afio 2016 y 2015, la
potencia fue fijada en 70 MW. EI precio de compra de capacidad en los puntos de
interconexién es de US$6.98/kW-mes mas los derechos de conexién por la potencia
contratada, indexado por la variacion de los precios de los combustibles, sobre la
referencia establecida en el contrato.

El precio base de compra de energia en cada punto de interconexién se facturard en
centavos de délar estadounidenses por KWH y sera de 5.5 centavos de US$S/KWH maés
impuestos locales por un periodo de 10 afos y siempre que no excedan de 0.4 centavos
de délar estadounidenses.
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Compromisos y contingencias (continuacién)

Compromisos (continuacién)

Contratos compra de energia (continuacion)

d)

En la enmienda de fecha 10 de julio de 2007, se modificé la férmula para el calculo del
precio base de compra de energia, la cual posteriormente también fue modificada con
la enmienda de fecha 30 de junio de 2008, en adicién a que esta ultima, se incluyeron
los componentes en los cuales debe desglosarse la prima por flete, almacenamiento,
operacion del terminal de carga y transporte del combustible, asi también se deberan
establecer con base en contratos obtenidos mediante licitaciones publicas, nacionales
y/o internacionales organizadas por Edenorte. Dichas primas deberdn calcularse en
délares estadunidenses y con base en las formulas especificadas en la enmienda.

Las compras de energia asociadas con este contrato durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, asciende a RD$535 millones (2015: RD$2,728 millones), y se
presentan como parte de los costos y gastos de operaciones en los estados del
resultado integral que se acompafian, en el rubro de compras de energia eléctrica.

Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales, CDEEE: el 1ro. de agosto de
2016, la Compafia y CDEEE, suscribieron un contrato de compra venta de energia, con
duracion de cinco (5) meses; mediante este contrato se estipula una energia contratada
variable dependiendo de la energia demandada, esta se determinada y valorizara para
cada hora. La potencia contratada es de 105 MW.

Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales, CDEEE: el 29 de julio de
2015 y con fecha de entrada en vigencia del 1ro. de junio de 2015, la Compafiia y
CDEEE, suscribieron una contrato de compra venta de energia, con duracién de 7
meses; mediante este contrato se estipula una energia contratada variable
dependiendo del excedente econémico de CDEEE en las transacciones econémicas, esta
es determinada y valorizara para cada hora luego de excluidos los contratos de venta
de energia mantenidos por CDEEE con otros agentes a precio marginal horario
equivalente a los puntos de suministros, en los casos en que el neto econémico del mes
fuese negativo el saldo o cero (0), el saldo econémico para Edenorte sera cero (0).

El 18 de agosto de 2015 y con fecha de entrada en vigencia del 1ro. de agosto de 2015,
la Compaiia y CDEEE, suscribieron un contrato de compra venta de energia, con
duracion de 5 meses; mediante este contrato se estipula una energia contratada
variable dependiendo del excedente econdémico de la Central Diesel Rio San Juan en las
transacciones de energia del mes, esta se determinard y valorizard para cada hora
luego de excluidos los contratos de venta de energia mantenidos por esta central con
otros agentes, la base de determinacién del precio de la energia serd igual a la
sumatoria de los costos contractuales derivados por la operaciéon de la central
combustible, O&M y los cargos computados a CDEEE por la participacién de la central
en las transacciones econdmicas en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

Las compras de energia asociadas con estos contratos durante el afio terminado el 31
de diciembre de 2016, asciende a RD$4,698 millones (2015: RD$2,764 millones), y se
presentan como parte de los costos y gastos de operaciones en los estados del
resultado integral que se acompafan, en el rubro de compras de energia eléctrica.
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28.

Compromisos y contingencias (continuacién)

Compromisos (continuacién)

Contratos compra de energia (continuacion)

e) Empresa de Generacién Hidroeléctrica Dominicana (EGEHID): el 1ro. de julio de 2016, la

f)

Compaiiia y EGEHID, suscribieron un contrato de compra venta de energia, con duracién
de 12 meses; mediante este contrato se estipula una energia contratada variable
dependiendo del excedente econédmico de EGEHID en las transacciones econdémicas.

El precio base de compra de la energia es de 7.6 centavos US$/KWh indexado por la
variacién del Consumer Price Index (CPI) mas un precio base del combustible Fuel No.6
con contenido de azufre del 3%.

El 24 de diciembre de 2014 y con fecha de entrada en vigencia del 1ro. de enero de
2015, la Compaiiia y EGEHID, suscribieron una contrato de compra venta de energia,
con duracién de 12 meses; mediante este contrato se estipula una energia contratada
variable dependiendo del excedente econémico de EGEHID en las transacciones
econdémicas, esta se determinard y valorizara para cada hora luego de excluidos los
contratos de venta de energia mantenidos por EGEHID con otros agentes a precio
marginal horario equivalente a los puntos de suministros, en los casos en que el neto
econémico del mes fuese negativo el saldo o cero (0), el saldo econémico para Edenorte
serd cero (0).

El precio base de compra de la energia es de 5.40 centavos US$/Kwh indexado por la
variacién del Consumer Price Index (CPI) m&s un precio base del combustible Fuel No.6,
de 36.0 USS$/Barril.

Las compras de energia asociadas con este contrato durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, asciende a RD$1,186 millones (2015: RD$1,397 millones), y se
presentan como parte de los costos y gastos de operaciones en los estados del
resultado integral que se acompanfan, en el rubro de compras de energia eléctrica.

Empresa de Transmisién Eléctrica Dominicana (ETED): en fecha 31 de mayo de 2007 y
con vigencia indefinida, se firmé un acuerdo de responsabilidad operativa, en el cual se
pacta establecer una linea divisoria a partir de la cual se definirdn las responsabilidades
operativas y de mantenimiento de las lineas ubicadas en el punto de conexién de la
Linea 69 Kv, Linea de Transmisién Playa Dorada-Sabaneta de Ydsica, Subestacién
Cabarete 69 Kv, dando cumplimiento a los establecido en el Cédigo de Conexién, en lo
relativo a los puntos de conexiones, asi como los limites de propiedad entre las
empresas, vinculados mediante el punto de conexién.

Igualmente, en fecha 20 de abril de 2012 y con vigencia indefinida, se firmé un acuerdo
de responsabilidad operativa, en el cual se detallan los equipos que forman parte de los
limites de propiedad entre ETED y Edenorte, vinculados mediante el punto de conexién
de la Linea 69 KV Hatillo - Pimentel, cuyo punto de interconexién es la subestacion
Cotui 69 KV. En este acuerdo, también se especifica la responsabilidad de la operacién
y del mantenimiento de estos.
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28.

Compromisos y contingencias (continuacién)
Acuerdos del sector:

En afos anteriores se han firmado acuerdos entre la mayoria de los distribuidores y
generadores con el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, la Comisién Nacional
de Energia (CNE) y CDEEE, donde el Gobierno Dominicano se compromete a estar al dia en el
pago de sus consumos de electricidad y a cubrir el potencial déficit de las distribuidoras.

Contratos de arrendamientos operativos

Edenorte mantiene contratos de arrendamientos operativos de inmuebles donde operan sus
oficinas administrativas y comerciales. Estos contratos tienen duracién entre uno (1) y cinco
(5) afos renovables automaticamente. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Edenorte ha efectuado pagos por concepto de arrendamientos bajo estos contratos
ascendentes a aproximadamente RD$94,700 (2015: RD$86,700), los cuales se encuentran
registrados en la cuenta de otros gastos operacionales en los estados del resultado integral
gue se acompahan.

El compromiso de pago de arrendamiento operativo es como se detalla a continuacién:

2016 2015
A un aino 97,230 92,454
De dos a tres afnos 100,671 97,230
Mayor a 3 afios 18,062 8,995
Total 215,963 198,679

Arrendamientos de postes

Edenorte ha suscrito contratos con terceros por los derechos de arrendamientos sobre los
postes de su propiedad. Los precios promedios mensuales convenidos por ambas partes son
de US$1.34 (2015: US$1.35) por cada poste, tanto para el cobro como para el pago del
arrendamiento.

Estos saldos son compensados mensualmente. Al 31 de diciembre de 2016, los ingresos por
este concepto, luego de las compensaciones, ascienden a RD$49,306 (2015: RD$47,621) y
se incluyen en las cuentas de otros ingresos en los estados del resultado integral que se
acompafian.

El detalle de los alguileres minimos a cobrar en el futuro, por arrendamiento de postes no
cancelables al 31 de diciembre es como sigue:

Ano 2016 Ao 2015

Ao (en US$S) (en RDS) (en USS) (en RDS)
2016 - - 1,022 47,621
2017 1,023 49,306 1,023 49,306
2018 1,023 51,363 1,023 51,363
2019 1,023 54,071 1,023 54,071
2020 1,023 56,625 1,023 56,625
2021 1,023 59,298 1,023 59,298

5,115 270,663 6,137 318,284
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28.

Compromisos y contingencias (continuacién)
Compromisos (continuacién)
Contratos de servicios

La Compaiiia mantiene contratos con empresas comerciales y financieras, segln los cuales
las mismas sirvan como agentes de cobros de la Compafia, sujetos a un reglamento
establecido. El monto pagado a estas agencias oscila entre RD$7 (siete pesos) y RD$10 (diez
pesos) por cada factura cobrada. Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, el
monto pagado por este concepto ascendi6 a aproximadamente RD$42,913 (2015:
RD$45,569), los cuales se incluyen como otros gastos operacionales en los estados del
resultado integral que se acompafan.

Compromisos con organismos reguladores

La Ley General de Electricidad No. 125-01 de fecha 17 de julio de 2001, establece en los
articulos 45 al 47 que la Compafiia deberd pagar mensualmente hasta el 1% de las ventas
totales del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) como sigue: EI 25% del 1% de las ventas
totales en el MEM a la Comisién Nacional de Energia (CNE) y el 75% del 1% de las ventas
totales en el MEM a la Superintendencia de Electricidad (SIE). Al 31 de diciembre de 2016
los gastos por concepto de aportes a la SIE ascendieron a RD$70,318 (2015: RD$81,580) y
los gastos por concepto de aportes a la CNE ascendieron a RD$26,621 (2015: RD$26,855),
los cuales se incluyen como parte de los otros gastos operacionales en los estados del
resultado integral que se acompafan.

El Consejo Nacional de Electricidad de la Republica Dominicana ha establecido el pago de una
comisién mensual al Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Interconectado, la cual
equivale al 14% del presupuesto de gastos de esa instituciéon. Durante el terminado al 31 de
diciembre de 2016, los gastos por este concepto ascendieron a aproximadamente
RD$47,294 (2015: RD$44,032), y se incluyen como parte de los otros gastos operacionales
en el estado de resultados que se acompafan.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia tiene pasivos contingentes por demandas
en reparacién de dafios y perjuicios originados en el curso normal de sus operaciones. Los
asesores legales de la Compafifa consideran que la mayoria de estas demandas son
improcedentes y por lo tanto es de esperarse el rechazo de tales pretensiones cuando sean
conocidas por los tribunales competentes. Sin embargo, sobre la base de lo antes sefialado
y con los criterios externados por sus asesores legales, la Administracién realiza
estimaciones y registra una provisién en los estados financieros por aquellos casos en los
gue se estima un eventual compromiso con terceros, el cual, al 31 de diciembre de 2016,
asciende a RD$2,032,571 (2015: RD$1,569,946). La Compaiiia estima que esta provisién
es suficiente para cubrir el impacto, si alguno existiese, que pudieran tener los litigios en
proceso sobre los estados financieros.
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29.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia consisten en efectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas y
documentos por pagar, depdsitos y fianzas recibidas de clientes y algunas acumulaciones
por pagar. El propdsito fundamental de estos instrumentos financieros es proveer finanzas
para las operaciones de la Compaiia. La Compafiia tiene otros activos y pasivos financieros
de origen misceldneo, que surgen directamente de sus operaciones.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos
instrumentos financieros son el riesgo de mercado, riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compafiia revisa y acuerda las politicas para el manejo de estos
riesgos y dictan las politicas de gestién de riesgos para la Compafia, como se resumen a
continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado. El riesgo de mercado comprende tres (3) tipos de riesgo: el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasa de interés y riesgos de precio del combustible.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de ganancias y pérdidas ocasionadas por la fluctuacién
en las tasas de cambio que surgen de su exposicién principalmente frente al délar
estadounidense.

La siguiente tabla presenta la posible sensibilidad de cambios en las monedas extranjeras
sobre el resultado de la Compaiiia antes de impuesto, debido a cambios en el valor razonable
de los activos y pasivos monetarios, considerando que las otras variables se mantienen
constantes. Este riesgo maximo depende de la posicién neta en moneda extranjera, como se
muestra en la nota 6.

El efecto en los estados financieros de la Compaiiia, derivado de una razonable variacién en
el tipo de cambio del peso dominicano, asumiendo que las restantes variables se mantienen
constantes, es como sigue:

Variacion en el Efecto en la
tipo de cambio pérdida neta
Délares estadounidenses:
+5% (2,080,545)
2016 -5% 2,080,545
Délares estadounidenses
+5% (2,137,952)
2015 -5% 2,137,952
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29.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)

Riesgo de tipo de cambio (continuacion)

Variacion en el Efecto en la
tipo de cambio pérdida neta
EUROS:
+5% 23)
2016 -5% 23
EUROS
+5% 23)
2015 -5% 23

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones
en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la Compafiia a dicho riesgo se refiere
basicamente a las obligaciones a largo plazo con tasas de interés variables.

La Compaiiia mantiene pasivos importantes, representados principalmente por documentos
por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras,
depésitos y fianzas recibidos de clientes, las cuales estdn sujetas a variaciones en las tasas
de interés. La Compaiiia administra este riesgo evaluando constantemente la evolucién de
las tasas de interés de mercado nacional e internacional con el fin de determinar con un buen
grado de certeza los riesgos asociados al costo financiero de los pasivos y, hasta donde las
circunstancias se lo permitan, minimizar los efectos de este riesgo.

La siguiente tabla presenta un andlisis de sensibilidad del efecto en las pérdidas de netas de
la Compaiiia, derivado de una variacién razonable en las tasas de interés a las que estan
sujetas sus obligaciones financieras, basado el cambio en puntos:

Variacion de la Tasa de Efecto en
Interés Resultados
2016 Entre +0.10 y +0.12 (498,857)
Entre (-) 0.10y (-) 0.12 498,857
2015 Entre +0.10y +0.12 (506,887)
Entre (-)0.10y () 0.12 506,887

Riesgo de precios de combustibles

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de cambio de precios de los combustibles, un aumento
en los mismos causa que los generadores, por medio de la indexacién de los precios de
combustibles, carguen mayores costos a la Compaiia. La base para una administracion de
este riesgo estd fundamentada en la diversificacién de la base de generacién de energia
eléctrica en la Republica Dominicana, asi como en la renegociacién de los contratos con los
generadores. La mayoria de los contratos con los generadores vencieron en julio de 2016.
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29.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una
pérdida financiera. Los ingresos de la Compaiiia estan generados por ventas de energia
eléctrica cuya politica de cobros es a treinta (30) dias, y existen politicas de desconexién
para aquellos clientes que no pagan. Adicionalmente, existen politicas de estimacién de
pérdidas en cuentas por cobrar, cuando existe evidencia de que el monto no serd
recuperable. Al 31 de diciembre de 2016y 2015, no existe una concentracién importante de
riesgo crediticio. Con respecto al riesgo de crédito relacionado con otros activos financieros,
la exposicion mdxima a este riesgo estd representada por los saldos registrados para cada
activo financiero.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea el riesgo de liquidez a través del vencimiento de los activos y pasivos
financieros y las proyecciones de sus flujos de efectivo de operaciones. La siguiente tabla
resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016y 2015
basados en los flujos de pagos contractuales no descontados. La Compaiia monitorea los
requerimientos de flujos de efectivo para optimizarse el retorno del mismo. Generalmente,
la Compafiia obtiene el respaldo del Gobierno Central a través de CDEEE para garantizar el
cumplimiento de pago de sus costos operacionales incluyendo a los proveedores de energia
eléctrica. A continuacion, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los
cuales incluyen el pago de intereses.

31 de diciembre de 2016

Ala Menos de 3 De3al2 Mayor a
Demanda Meses Meses 1 ano Total

Documentos por pagar

(incluye porcién corriente y

a largo plazo) - 6,457,304 3,105,329 9,299,323 18,861,956
Cuentas por pagar

comerciales y otras - 4,419,898 - - 4,419,898
Cuentas por pagar a partes

relacionadas 47,798,859 - - - 47,798,859
Acumulaciones y

retenciones por pagar - 542,126 - - 542,126
Depésitos y fianzas

recibidos de clientes 876,108 - - - 876,108

48,674,967 11,419,328 3,105,329 9,299,323 72,498,947
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29.

30.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de liquidez (continuacion)

31 de diciembre de 2015

Ala Menos de 3 De3al2 Mayor a
Demanda Meses Meses 1 afio Total

Documentos por pagar

(incluye porcién corriente

y a largo plazo) - 758,333 5,622,442 16,429,215 22,809,990
Cuentas por pagar

comerciales y otras - 4,965,975 - - 4,965,975
Cuentas por pagar a partes

relacionadas 45,776,572 - - - 45,776,572
Acumulaciones y

retenciones por pagar - 551,697 - - 551,697
Depésitos y fianzas

recibidos de clientes 790,229 - - - 790,229

46,566,801 6,276,005 5,622,442 16,429,215 74,894,463

Gestion del capital

La Compafiia administra su estructura de capital y solicita oportunamente al Gobierno
Dominicano a través de CDEEE cualquier aporte a ese capital considerando el entorno
econdmico en el que desarrolla sus operaciones. Adicionalmente, cada afo se incluyen en el
presupuesto oficial del Estado Dominicano, el apoyo que se realizard a las distribuidoras para
cubrir su déficit de caja.

Estas politicas no tuvieron cambios significativos durante los afios financieros 2016 y 2015.
Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia consisten en efectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, documentos por
pagar, cuentas por pagar comerciales y otras, las cuentas por pagar a partes relacionadas,
los depésitos y fianzas recibidos de clientes y ciertas acumulaciones por pagar. Por ser estos
instrumentos financieros principalmente con vencimientos a corto plazo, la Administracién
considera que sus valores en libros se aproximan a sus valores razonables.

El valor en libros de los documentos por pagar y de las cuentas por pagar comerciales y otras
a largo plazo se aproxima a su valor razonable debido a que fueron pactados a tasas de
interés de mercado.

Las estimaciones del valor razonable se efectian a la fecha de los estados financieros, con
base en informacién relevante de mercado e informacién relacionada con los instrumentos
financieros. Estas estimaciones no reflejan ninguna prima o descuento que podria resultar
de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta.
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30.

31.

Instrumentos financieros (continuacion)
Jerarquia del valor razonable

La Compaiiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de sus
instrumentos financieros segtn la técnica de valoracién:

- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
financieros idénticos.

- Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen
en él, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor
razonable que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la naturaleza de las estimaciones de valores razonables
es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la Administraciéon, por lo que sus
importes no pueden ser determinados con absoluta precisién. En consecuencia, si hubiese
cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los
resultados finales.

Posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila presenta pérdidas acumuladas por
aproximadamente RD$79,800 millones (2015: RD$76,500 millones), y un déficit patrimonial
por aproximadamente RD$24,700 millones (2015: RD$35,000 millones). En adicién,
presenta un déficit en el capital de trabajo por aproximadamente RD$56,800 millones (2015:
RD$54,900 millones). También presenta pérdida neta durante el afio 2016 por RD$3,200
millones (2015: RD$6,800 millones).

La Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 en su articulo No. 301 (Modificado por la Ley 31-11, de fecha 11 de
febrero de 2011), establece que “si como consecuencia de las pérdidas constatadas en los
estados financieros, el activo neto de la sociedad viniera a ser inferior a la mitad del capital
social suscrito y pagado, el consejo de administracién estard obligado, dentro de los cuatro
(4) meses que sigan a la aprobacién de las cuentas que constatan esas pérdidas, a convocar
la asamblea general extraordinaria a fin de decidir si procede la disolucién anticipada de la
sociedad, a menos que los accionistas acuerden reintegrar total o parcialmente el capital o
reducirlo”. En este sentido la Administracion de la Compafiia expone los siguientes planes
gue considera mejorardn la situacién financiera y de resultados actual:

(@) Proyectos de alto impacto

A través de la mejora continua en la gestion y del desarrollo de importantes proyectos
de readecuacién de redes de distribucién, orientados a reducciéon de las pérdidas,
mejoras al sistema de distribuciéon e integraciéon nuevos clientes, la empresa esta
enfocada en reducir el déficit financiero. Para el afio 2016, Edenorte conté con una
cartera total de 104 proyectos de inversidn en rehabilitacion redes ascendente
aproximadamente a 35 millones de dodlares; logrando instalar alrededor de 778
kildmetros de redes MT y BT, 11,364 postes, 1,114 transformadores y beneficiar a unos
34,240 clientes. Para el periodo 2017 - 2019 se prevé la ejecuciéon de unos 365
proyectos de rehabilitacién de redes con una inversién cercana a los 182 millones de
délares estadounidenses para la normalizacion aproximada de 239,000 clientes.
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31.

Posicion financiera (continuacion)

(b)

©

@

(e)

Reducir el nivel de pérdidas

La Compaiiia contintia concentrando la mayor parte de sus esfuerzos en la reduccién de
las pérdidas de energia, prestando particular atencién a la excelencia operacional con la
finalidad de garantizar la viabilidad del negocio.

Los proyectos de inversién y mejoras operativas de Edenorte estan enfocados en llevar
este indicador en el corto plazo a niveles por debajo del 29%, con mayor énfasis en el
programa 24 Horas de Luz", los circuitos con proyectos integrales de pérdidas y los
balances de energia. Producto de los trabajos de recuperacién realizados en este orden,
se logré reducir los niveles de pérdidas para el afio 2016 a 28.73%, lo que en relacién
con el 30.61% reqgistrado en el 2015 representa una mejora del orden 1.88%. A finales
del 2019 se espera reducir 8.7% adicionales en las perdidas de energia.

Mejorar la cobranza

La Compaiiia tiene el objetivo a través del desarrollo de importantes actividades tales
como: el saneamiento de los clientes dentro del ciclo comercial, asi como la integracién
y reintegracién de clientes, e incrementar de forma sostenida los niveles de cobros. Para
el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 se logré alcanzar niveles promedio de
cobros superiores a los RD$1,800 millones, lo que significa en términos acumulados, se
alcanzé un nivel de cobranza del orden del 98% de su cartera corriente. En los préximos
afnos se prevé mantener niveles de cobranza de 99%.

Asegurar subsidio para 2017-2018

Asegurar el cobro del subsidio y los aportes al déficit provistos por el Gobierno
Dominicano, es una de las mds importantes tareas de corto plazo, ya que esto permitird
desarrollar los resultados de recuperacién del negocio de la Compafiia. En este sentido,
se espera lograr que todo el déficit registrado en el 2016, en adicién a lo presupuestado
se lea reconocido a EDENORTE y que se logre incluir en el presupuesto de la nacién los
aportes necesarios para cubrir su déficit proyectado para el 2017.

Auditoria requlatoria interna

A través de procesos de auditoria interna establecidos, se ha establecido como objetivo
contribuir, de manera independiente y objetiva, al fortalecimiento de EDENORTE,
mediante evaluaciones periddicas del control interno, con la finalidad de mitigar riesgos
y garantizar que los procesos y procedimientos administrativos, financieros,
tecnoldgicos, técnicos y comerciales de la Compaiiia sean ejecutados conforme a leyes
regulatorias, politicas de la Compafiias y normas de auditorias establecidas para tales
fines.
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31.

32.

Posicion financiera (continuacion)
(f) Normalizaciéon alumbrado publico

La iniciativa de lograr el correcto funcionamiento de las luminarias en las vias publicas,
principalmente de las principales avenidas, plazas y parques en coordinacién con los
ayuntamientos municipales, es de vital importancia ya que apoya los acuerdos
conciliatorios de deudas con los distintos municipios y retorna la confianza de los
clientes de la Compaiiia. Para el afio 2016 se normalizaron 19,584 luminarias e instalar
5,212. Para el periodo 2017-2019 se estima normalizar més de 11,500 luminarias.

(g) Clientes "“24 Horas de Luz"

El objetivo de este programa es hacer un pacto social con las comunidades donde
EDENORTE se compromete a entregar 24 horas de energia eléctrica en aquellos lugares
y/o circuitos con un indice de Recuperacién de Efectivo (CRI por sus siglas en inglés)
mayor a 80% o un flujo de caja con superdvit y a mejorar la calidad de la facturacion; y
por su parte los clientes se comprometen a pagar su factura a tiempo e intervenir
ilegalmente en las redes convirtiéndose asi este pacto en un incentivo para la
disminucién de las pérdidas y el incremento de las cobranzas.

Al mes de diciembre de 2016, la Compaiiia cuenta con 574,217 clientes con servicié
eléctrico continuo, logrando asi un incremento de 58,359 clientes con relacién al 2015.
Se prevé que para la finalizacién del afio 2019 contar con 223,00 clientes adicionales
bajo la modalidad 24 horas.

Eventos subsecuentes

El detalle de los eventos subsecuentes importantes ocurridos desde el 1ro. de enero de 2017
y hasta la fecha de aprobacién de estos estados financieros, es el siguiente:

e En el mes de enero de 2017 la Compafiia suscribié un préstamo por monto de US$130
millones con vencimiento al 30 de diciembre de 2017 para ser utilizado como capital de
trabajo.

e Durante el periodo marzo - octubre del afio 2017, la Compaiiia recibié el importe de
aproximadamente US$67.8 millones, por parte del Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana correspondiente a reembolsos de cuotas pagadas del periodo
enero - septiembre 2017 correspondiente al “Acuerdo de Reconocimiento de Deuda a
Generadores".

e En el mes de mayo de 2017, la Compaiiia recibié el primer desembolso de Linea de
Crédito por el monto de US$14.4 millones, para un total de US130 millones recibidos de
mayo a diciembre 2017.

e En el mes de octubre de 2017, la Compafia conjuntamente con las demds entidades
distribuidoras firmaron acuerdos de reconocimiento de deuda y pago con proveedores
de energia eléctrica por un importe aproximadamente de US$116.4 millones, que
modifica el plazo de vencimiento de la deuda, tipos de interés y otras estipulaciones.
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32.

Eventos subsecuentes (continuacion)

Durante el periodo 2017, la Compafiia recibié aportes por parte del Ministerio de
Hacienda por valor de US$78.4 para cubrir el déficit operacional del periodo enero -
septiembre 2017.

En el mes de enero de 2018 se suscribié el préstamo sindicado a favor de la Compaiiia
por monto de US$192 millones con vencimiento al 30 de diciembre de 2018 para ser
utilizado como capital de trabajo.

En el mes de febrero de 2018, la Compaiiia recibié el primer desembolso de Linea de
Crédito por el monto de US$11.8 millones, para un total de US130 millones recibidos
desde el mes de febrero hasta diciembre 2018.

Durante el periodo enero - noviembre 2018, la Compaiiia recibié el importe de
aproximadamente US$128 millones, por parte del Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana correspondiente a reembolsos de cuotas pagadas del periodo octubre 2017-
octubre 2018 correspondiente al “Acuerdo de Reconocimiento de Deuda a
Generadores".

Durante el periodo 2018, la Compafiia recibié aportes por parte del Ministerio de
Hacienda por valor de US$101.7 para cubrir el déficit operacional del periodo octubre
2017 - diciembre 2018.

En el mes de enero de 2019, la Compaiiia recibié desembolso de préstamo sindicado por
el monto de US$178 millones, de los cuales US130 millones fue utilizado para el pago
de energia suministrada por los generadores y US$48 millones se transfirieron a la
CDEEE.

En el mes de febrero de 2019, la Compaiiia recibié el primer desembolso de Linea de
Crédito por el monto de US$16.1 millones, para un total de US130 millones recibidos a
partir de febrero 2019 hasta la fecha de junio 2019.

El 19 de marzo de 2019, la Compaiiia realizo un “Tercer Acuerdo de Deuda” con las
empresas generadoras por US$226.9 millones, con vigencia a 59 meses.

Durante el periodo enero - Junio 2019, la Compaifiia recibié el importe de
aproximadamente US$75 millones, por parte del Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana correspondiente a reembolsos de cuotas pagadas del periodo noviembre
2018- mayo 2019 correspondiente al “Acuerdo de Reconocimiento de Deuda a
Generadores".

Durante el periodo 2019, la compafiia recibié aportes por parte del Ministerio de
Hacienda por valor de US$44.8 para cubrir el déficit operacional del enero - mayo 2019.
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32.

Eventos subsecuentes (continuacion)

En fecha 4 de diciembre de 2019, mediante Asamblea General Extraordinaria se acordé
la cesidn total a favor de CDEEE y de FONPER de los derechos sobre las obras bajo el
contrato de EPC sobre el proyecto Central Termoeléctrica Punta Catalina, en las que
hasta la fecha las Empresas Distribuidoras figuran como titulares. Lo anterior, en el
entendido que: a) las obras correspondientes al proyecto CTPC serdn transferidos a la
nueva sociedad comercial a ser constituida, con base al valor actual de dichas obras
como aporte en naturaleza de la CDEEE vy, de aplicar o de ser necesario, del FONPER,
en la proporcién determinada por el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana,
mediante comunicaciéon No. MH-2019-036339 de fecha 14 de octubre de 2019; y b) la
administraciéon del contrato de EPC sera realizado por la CDEEE como contraparte
contractual del Consorcio Odebrecht-Tecnimont-Estrella conforme a lo dispuesto en la
Seccién 19.8 del Contrato de EPC y en el articulo 1 de la Ley No. 394-14, hasta que se
materialice la conclusién de su objeto.

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacién
de emergencia de salud puablica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a
pandemia internacional. La rapida evoluciéon de los hechos, a escala nacional e
internacional, supone una crisis sanitaria sin precedente que impactard en el entorno
macroecondémico y en la evolucién de los negocios. La medida en que el coronavirus
afectara los resultados de las companias dependerd de los desarrollos futuros, que son
altamente inciertos y no se pueden predecir. En fecha 19 de marzo del 2020 mediante
el Decreto No. 134-20, el gobierno de la Replblica Dominicana declaré un estado de
emergencia por 25 dias. Luego en fecha 13 de abril de 2020, mediante el Decreto No.
148-20 fue extendida la emergencia nacional hasta el 30 de abril del 2020 y en fecha
28 de abril de 2020, el Congreso Nacional aprobé 17 dias adicionales del estado de
emergencia.

La Administraciéon de la Compaiia considera que estos acontecimientos no implican
cambios o ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y por el afio
terminado en esa fecha.

Dada la complejidad de la situacién y su rdpida evolucién, no es practicable a la fecha
de aprobacién de la emisién de los estados financieros realizar de forma fiable una
estimacion cuantificada del potencial impacto en la Compafiia. La Administracion esta
llevando a cabo las gestiones oportunas con el objetivo de hacer frente a la situacién y
minimizar su impacto.

Con excepcién de lo anteriormente mencionado, la Administracion no tiene
conocimiento de ningln otro evento posterior, ocurrido entre la fecha de los estados
financieros y la fecha de su emisién, que requiera la modificacion de las cifras
presentadas en los estados financieros autorizados o de revelacién en notas a los
mismos.

56



